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PROSPECTO DEFINITIVO

OFERTA PUBLICA PRAIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMlSSAo DE COTAS
DA SUBCLASSE SENIOR E DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DO

CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTOS
EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 66.578.726/0001-14
ADMINISTRADORA

BancoDaycoval

BANCO DAYCOVAL S.A.
CNPJ n° 62.232.889/0001-90
Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, S&o Paulo - SP
(“Administradora”)

GESTORA

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CAPITANIA CAPITAL S.A.
CNPJ n° 41.793.345/0001-27
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Torre Norte, 3° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-002, S&o Paulo - SP
(“Gestora™)

Cadigo ISIN das Cotas da Subclasse Sénior N° BROSBQCTF001
Cadigo do Ativo das Cotas da Subclasse Sénior no Balcéo B3: 6704226SNR
Cadigo ISIN das Cotas da Subclasse Subordinada N° BROSBQCTF019
Cadigo do Ativo das Cotas da Subclasse Subordinada no Balcdo B3: 6704226SJR
REGISTRO DA OFERTA SENIOR NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/781 EM 19 DE MAIO DE 2026*
REGISTRO DA OFERTA SUBORDINADA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/AUT/FDC/PRI/2026/782 EM 19 DE MAIO DE 2026*

*concedidos por meio do Rito de Registro Automético de Distribuic&o, nos termos da
Resolugiio da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢io CVM 160”).
Classificagdo ANBIMA: Multicarteira outros

Oferta piiblica de distribuico priméria de, inicialmente, 2.000.000 (dois milhdes) de cotas, divididas em 2 (duas) subclasses, sendo (i) 1.900.000 (um milho e novecentas mil) de cotas da subclasse sénior (“Cotas Sénior” ¢ “Subclasse Sénior”, respectivamente): e (if) 100,000 (cem mil) cotas
da subclasse subordinada (“Cotas Subordinadas” ¢ “Subclasse Subordinada”, respectivamente, e, quando referida em conjunto com as Cotas Sénior e a Subclasse Sénior, “Cotas” e “Subclasses”) da CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE
INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, classe tnica de cotas de responsabilidade limitada (“Classe”) do CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTOS EM
COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABI IDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditdrios, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoa Juri (*CNPJ”) sob 0 n° 66.578.726/0001-14 (*Fundo” ¢ “Classe™) sendo
para as Cotas Sénior, a “Oferta Sénior” e para as Cotas Subordinadas, a ", todas em conjunto referidas como “Oferta”, respectivamente), todas nominativas e escriturais, em série nica, com prego unitdrio de emissio de R 100,00 (cem reais) por Cota
(“Prego de Emissao™). O Prego de Emissio j4 considera o custo unitério de distribuiao, equivalenté a RS 3,37 (trés reais e trinta e sete centavos) por cada Cota, que serd ulilizado pelo Fundo para o pagamento relacionado a constituico do Fundo, da Classe, & distribuigao das Cotas
20 registro da Oferta (“Custo Unitario de Distribuigao”), observado que niio haverd cobranga de taxa de distribuigdo priméria.A Oferta sera distribuida sob regime de melhores esforcos de colocagéo, nos termos da Resolugdo CVM 160, da Resolugio CVM 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada (“Resolugéo CVM 175”), ¢ demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo descritivo da Classe (“Regulamento”, “Anexo I” ¢ “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagao da XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira com enderego na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.909, 2° e 30° andares, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-007,

inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider” ou “XP Investimentos”).
R$200.000.000,00

A Oferta seré realizada no montante de, inicialmente:
(duzentos milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

* observado que (i) RS 190.000.000,00 (cento e noveta milhes de reais) ¢ o montante nicial da Oferta Sénior (“Montante Inicial da Oferta Sénior”); e (i) RS 10.000.000, oo (dez milhdes de reais) ¢ o montante inicial da Oferta Subordinada (“Montante Inicial da Oferta
Subordinada” e quando referido em conjunto com o Montante Inicial da Oferta Sénior, “Montante Inicial da Oferta”), subscrigao e Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo Prego de Emisséo, podendo o Montante Inicial
da Oferta ser: (i) aumentado em virtude do exercicio parcial ou total do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigéo Parcial (conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido). O Montante
nicial da Oferta poder ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou Seja, em até 500,000 (quinhentas mil) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 50.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”) , sendo certo que a definicao acerca do exercicio da
0pgao de emissio das Cotas do Lote Adicional ocorreré na data do Procedimento de Alocagéo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagd dos termos da Oferta & CVM, a exclusivo critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador
Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugio CVM 160 (*Lote Adicional”), desde que observada a Proporgdo Minima (conforme abaixo definido).

As Cotas teréo o valor unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagdo de Cotas.

As Cotas Sénior serdo amortizadas de forma (“Data de Pag ). nos termos do apéndice da subclasse sénior da Classe.
As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuigio, no mercado primério, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo — Balcio B3 (“B3”), sendo a distribuicéo liquidada financeiramente por
meio da B3; e (ii) negociagio, no mercado secundério, no Fundos 21 - Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociaces e os eventos de pagamento liquidados eas Cotas na B3. A colocagéo das Cotas para

Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidago da B3 no ambiente de balcéo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribuigo por conta e ordem, de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora. O processo de distribuigao das Cotas poderé contar, ainda, com a adesio de outras instituigdes financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais, credenciadas ou ngo junto & B3, convidadas a participar da Oferta (“Participantes
Especiais” e, em conjunto com o Coordenador Lider, as “Instituigdes Participantes da Oferta”).

A Classe podera adquirir quaisquer dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2%, X1, do Anexo Normativo Il da Resolugéo CVM 175, observados os limites previstos no regulamento, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade
limitada (“Direitos Creditorios”).

O REGISTRO DA OFERTA SENIOR FOI OBITIDO PERANTE A CVM EM 19 DE MAIO DE 2026.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 26 DE MAIO DE 2026. 0S DOCUMENTOS DE ACEITAGAO DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO
QUITADOS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA. O REGISTRO DA OFERTA SUBORDINADA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 18 DE MAIO DE 2026.

ARESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO E DA RESOLUGAO CVM 175.
OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 14 A 26 DESTE PROSPECTO

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE
OU DOS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.

ACVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE™, "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORREL ATOS.

ESTE PROSPECTO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LIDER, DA CVM E DO FUNDOSNET, ADMINISTRADO PELA B3, NOS
TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGACAO”).

O cronograma da Oferta e este Prospecto Definitivo foram objeto de modificago divulgada em 22 de junho de 2026, a qual n&o esteve sujeita a prévia aprovagéo da CVM, nos termos do artigo 67, § 1° da Resolugdo CVM 160.

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER E/OU CVM,
POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE OUTROS FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR VARIAGAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS NAO CONTAM COM CLASSIFICAGAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PAIS, CONFORME DISPOSTA NO ITEM 2.6 DESTE PROSPECTO
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NA SEGAO 6.1 DESTE PROSPECTO.

ANBIMA DA ANsiva

Coondenadores e
Ofertas Pilcas

A\ Ansima

COORDENADOR LIDER

investment
banking

ASSESSOR LEGAL DO COORDENADOR LIDER ASSESSOR LEGAL DA GESTORA

CESCON
BARRIEU

A DATA DESTE PROSPECTO E 22 DE JUNHO DE 2026
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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Os termos e expressdes iniciados em letras maitsculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que Ihe séo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito
automatico de distribuicdo, sob coordenacdo do Coordenador Lider, o qual sera responsavel pela distribuicao
publica das Cotas durante o Periodo de Distribuicéo, sob regime de melhores esforgos de colocagao, em condi¢Ges
que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme procedimentos previstos
na Resolucdo CVM 175 e na Resolucdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢des do Regulamento, do
“Contrato de Estruturacio, Coordenacéo e Distribuicdo de Cotas Seniores e Subordinadas, sob o Regime de
Melhores Esforgos de Colocacao, das Cotas da 12 (Primeira) Emissao da Classe Unica do Capitania Yield Sénior
Fundo de Investimentos Em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios Responsabilidade Limitada ”
firmado em 18 de maio de 2026, pela Classe, pela Gestora (conforme abaixo definida) e pela XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob
0 n°02.332.886/0011-78, (“Coordenador Lider” e “Contrato de Distribuicdo”, respectivamente), com a
interveniéncia e anuéncia da Administradora (conforme abaixo definda).

O Fundo foi constituido pelo “Instrumento Particular de Constituicdo do Daycoval D435 Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Responsabilidade Limitada” em 13 de abril de 2026 (“Instrumento de Constitui¢do do Fundo™), conforme
disposto no Anexo | deste Prospecto.

A primeira emissdo (“Primeira Emissdo”), a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a
coordenacdo, estruturacao e distribuicdo publica da Oferta, o regulamento, dentre outros, foram aprovados pela
Administradora e pela Gestora em 18 de maio de 2026, por meio do “Instrumento Particular de Alteracéo do
Daycoval D435 Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” (“Regulamento”, e “Instrumento Particular
de Alteragdo”, em conjunto com o Instrumento de Constituicdo do Fundo, os “Atos de Aprovacéo da Oferta”),
conforme disposto no Anexo Il deste Prospecto.

O Fundo serd registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 81 e seguintes do Capitulo XII regras e procedimentos
do Codigo ANBIMA de Administracdo e Gestdo e do artigo 15 do Regras e Procedimentos ANBIMA (conforme
abaixo definido).

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Codigo de Administracédo e
Gestdo de Recursos de Terceiros”, da Associacdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“Cddigo ANBIMA de Administracdo e Gestao” e “ANBIMA”, respectivamente), do “Codigo ANBIMA de
Ofertas PUblicas”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA
de Administracdo e Gestdo, os “Cddigos ANBIMA”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
conforme em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA” e, quando em conjunto com os Cddigos ANBIMA, 0s
“Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias contados da data de divulgagdo do Anlncio de Encerramento.

2.2. Apresentacéao dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pelo BANCO DAYCOVAL S.A,, sociedade andnima, com sede no municipio de
Séo Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrito no CNPJ sob
0 Nn°62.232.889/0001-90, devidamente autorizado a prestacao dos servicos de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 05 de dezembro de 2019 (“Administradora™), e a
carteira de ativos da Classe é gerida pela CAPITANIA CAPITAL S.A. inscrita no CNPJ sob o
n°® 41.793.345/0001-27, sociedade anénima com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima n ° 1485, Torre Norte, 3° andar - Jardim Paulistano, na qualidade de gestora de carteira,
nos termos do Ato Declaratdrio n® 19.133, expedido em 01 de outubro de 2021 (“Gestora” e, quando referida em
conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servigos Essenciais”™).

O BANCO DAYCOVAL S.A., acima qualificado e devidamente credenciado na CVM, nos termos do Ato
Declaratério n° 1.085 de 30 de agosto de 1989, sera responsavel pela custodia e escrituragdo das Cotas que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3 (“Escriturador” e “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informacdes sobre o fundo que os prestadores de servigos essenciais desejam destacar em relacéo
aquelas contidas no regulamento
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Classe Unica e Subclasses

As Cotas serdo emitidas em classe Unica e em 2 (duas) subclasses: a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada
sem prejuizo da criacdo de novas Subclasses nos termos do anexo da Classe. Para fins da Resolugdo CVM 175,
todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto serdo entendidas como referéncias a classe Unica de Cotas.




Observado o disposto abaixo, ap6s a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de
aprovagdo prévia da Assembleia de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderéo aprovar, a seu exclusivo critério a
criacdo de novas Subclasses de Cotas no &mbito do Capital Autorizado, desde que a criacdo de tais novas
Subclasses ndo prejudique os direitos e prerrogativas da Subclasse Sénior existente na data de constituicdo do
Fundo, incluindo o indice de Subordinag&o.

Prazo de Duracéo

O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado,
observado o disposto no Anexo e nos apéndices das Subclasses.

A Subclasse Sénior terd prazo de duracdo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Data de Inicio do Fundo,
observado o disposto no apéndice da Subclasse Sénior.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fracBes ideais do patriménio da Classe e possuirdo a forma nominativa e escritural.
Observadas as caracteristicas de cada Subclasse previstas no Anexo e no respectivo Apéndice do Regulamento e
as amortizac6es de Cotas serdo sempre realizadas na proporcéo das Cotas integralizadas, observado o disposto no
Regulamento. A Classe foi constituida sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o
resgate de suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da sua liquidag&o.

As Cotas Sénior tém as caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢gdes comuns descritas no apéndice da Subclasse
Sénior do Regulamento.

As Cotas Subordinadas tém as caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns descritas no apéndice da
Subclasse Subordinada.

Publico-Alvo do Fundo

Investidores Qualificados (conforme definido abaixo)

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des
estabelecidas no Regulamento e no respectivo Documento de Aceita¢do (conforme abaixo definido). Caso ndo
haja saldo de Cotas subscritas e ndo integralizadas ou compromisso de subscrigdo e integralizacdo de novas Cotas
assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a
realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o Patriménio Liquido ser negativo ou de a
Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagdes, observadas as disposi¢des do Regulamento.

Para mais informacdes, favor verificar o fator de risco “Limitacéo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime
de Insolvéncia” na se¢do “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas emissdes e Capital Autorizado

Apos a primeira emissdo, as Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou colocacéo
privada, sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar, por meio de
Assembleia de Cotistas convocada para esse fim, sobre (i) novas emissdes de Cotas da Subclasse Sénior e da
Subclasse Subordinada; e (ii) a criacdo de novas Subclasses em montante que exceda o Capital Autorizado, bem
como sobre seus respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e
0 cancelamento de saldo ndo colocado apés o encerramento do prazo de distribuicdo.

Apo0s a primeira emissao, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovacdo prévia da Assembleia de
Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar, a seu exclusivo critério, (a) a emissao de novas Cotas da
Subclasse Subordinada; e (b) a criagdo de novas Subclasses de Cotas, podendo o montante total das emissdes
perfazer até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no
ambito da primeira emissao (“Capital Autorizado”), desde que a criagdo de tais novas Subclasses ndo prejudique
os direitos e prerrogativas da Subclasse Sénior existente na data de constitui¢do do Fundo, incluindo o indice
de Subordinacéo.

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no &mbito de qualquer emissdo no
ambito do Capital Autorizado o recompora para futuras emissoes.
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A criacdo de novas Subclasses no ambito do Capital Autorizado dependerd do atendimento cumulativo das
seguintes condi¢des, na data da deliberacdo: (a) nenhum Evento de Avaliagdo, Evento de Liquidagdo ou Evento
de Verificacdo do Patrimdnio Liquido ter ocorrido e estar em curso; e (b) a nova emissao ndo implicar, considerada
pro forma, o desenquadramento da Alocacio Minima ou do Indice de Subordinagéo.
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Direito de Preferéncia

Em qualquer hip6tese de emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo ter direito de preferéncia na sua subscricéo,
conforme definido (a) pela Assembleia de Cotistas; ou (b) pela Administradora e Gestora, nas emissdes realizadas
no &mbito do Capital Autorizado. O direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas da subclasse objeto da
emissao sera assegurado somente aos Cotistas da respectiva subclasse.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo |1, constituem
encargos do Fundo e da Classe: (a) taxas, impostos ou contribuicOes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacGes do Fundo ou da Classe; (b) despesas com o
registro de documentos, impressdo, expedicao e publicacdo de relatdrios e informagGes periodicas previstas na
Resolucdo CVM 175; (c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacgdes aos Cotistas; (d) honoréarios e despesas do Auditor Independente; (e) emolumentos e comissdes
pagas por operacOes da carteira da Classe; (f) despesas com a manutencado de ativos cuja propriedade decorra da
execucdo de garantia ou de acordo com um devedor, conforme aplicavel; (g) honorarios de advogados, custas e
despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo imputada, se for o caso; (h) gastos derivados da celebragéo de contratos de seguro
sobre o0s ativos integrantes da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por
apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servigos do Fundo ou da
Classe no exercicio de suas respectivas funcbes; (i) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto
decorrente dos ativos integrantes da carteira da Classe; (j) despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;
(k) despesas inerentes & constituicéo, a fusdo, a incorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo da Classe;
() despesas com a liquidacdo, o registro e a custodia de operagdes com 0s ativos integrantes da carteira; (m)
despesas com o fechamento de cadmbio, vinculadas as operacdes da carteira da Classe; (n) despesas inerentes a
distribuico priméaria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociagcdo em mercado organizado; (0) Taxa de
Administracdo e Taxa de Gestdo; (p) na hipotese de acordo de remuneragdo com base na Taxa de Administracéo
ou na Taxa de Gestéo, nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolu¢cdo CVM 175, montantes devidos aos
fundos investidores; (q) Taxa Méaxima de Distribuicdo; (r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em
nome da Classe, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175; (s) despesas com a
contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver; (t) despesas com o registro dos direitos creditérios que
integrem a carteira da Classe, se for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacéo de
tal registro; e (u) remuneracdo devida ao Custodiante.

Qualquer despesa ndo prevista acima como um encargo do Fundo ou da Classe, que ndo esteja expressamente
prevista na Resolucdo CVM 175, deverd correr por conta do Prestador de Servigo Essencial que a tiver contratado.

Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos 0s encargos e contingéncias do Fundo serdo
debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacao de recursos prevista no Regulamento.

Caso assim permitido pela legislagcdo em vigor, poderdo ser considerados como encargo do Fundo, nos termos do
artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolu¢do CVM 175, os honorarios advocaticios contratuais, o0s
honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos ou encargos arbitrais,
judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenagfes imputadas aos prestadores de servigos essenciais do
Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢bes judiciais ou procedimentos arbitrais, conjunta e
diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais em
que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer dos Prestadores
de Servigos Essenciais por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir 0 Fundo das despesas
e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcéo cabivel, em decorréncia do disposto acima.

Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situacfes descritas acima poderdo ser
provisionadas na contabilidade do Fundo, e, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas em
ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

Na hipotese de se deliberar pela liquidagdo do Fundo, caso existam provisdes constituidas nos termos acima, e
caso assim seja permitido pela regulamentagdo em vigor, a liquidagdo ficard condicionada a prévia transferéncia
dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio dos Prestadores de Servigos Essenciais que possam
vir a arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicao de tais provisdes, ou a adogao de
outro mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia de Cotistas e acordado por tal
prestador essencial.

Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos acima deverao ser utilizados exclusivamente para fazer
frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicéo das provisfes. Ainda, os Prestadores de
Servigos Essenciais em questdo deverdo assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na proporcao de suas
Cotas na data da liquidacdo do Fundo ou apds referido evento, quaisquer recursos eventualmente remanescentes,
apos o encerramento definitivo de tais demandas.



Taxa Global e Demais Taxas

Sera cobrada dos Cotistas uma Taxa Global de 1,10% a.a. (um inteiro e dez centésimos por cento ao ano) sobre o
Patriménio Liquido, calculada e provisionada pela Classe diariamente, pro rata temporis, com base de 252
(duzentos e cinquenta e dois) dias, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més
subsequente.

A Taxa Global néo inclui os valores referentes a auditoria das demonstracées financeiras da Classe, tampouco 0s
valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdo debitados da Classe de acordo com o
disposto no Regulamento e na regulamentacdo aplicavel.

Para consultar as taxas segregadas dos Prestadores de Servico Essenciais, acesse a Plataforma de Transparéncia
de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.

Pelos servicos de custddia a Classe pagara ao Custodiante, a Taxa Méaxima de Custodia correspondente a 0,020%
(vinte milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patrimbnio Liquido, respeitado 0 minimo mensal de
R$ 1.500,00 (mil e quinhentos reais).

A Administradora e a Gestora poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e da Taxa de Gestédo,
respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servigos, desde que o somatdrio
dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestéo, conforme o caso.

A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo ndo incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, 0s quais
serdo debitados diretamente do patriménio da Classe.

A Taxa Global compreende a taxa de administracdo e a taxa de gestdo das classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no Regulamento. Para fins deste
dispositivo, ndo serdo consideradas as aplicagdes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a
negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes ndo relacionadas
a Gestora.

Na hipotese de destituicdo da Gestora, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa, a Gestora fard jus, além do
pagamento da Taxa de Gestao até a data da efetiva cessacdo dos servicos, a uma remuneracao de descontinuidade
que sera devida pela Classe pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a
destituigdo (“Remuneracdo de Descontinuidade”), sendo que a Remuneragdo de Descontinuidade sera abatida da
parcela da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo a
Gestora, sendo certo que a Remuneracdo de Descontinuidade ndo implicard: (a) reducdo da remuneracdo da
Administradora e dos demais prestadores de servi¢o, exceto pela remuneracdo do novo gestor; tampouco
(b) aumento dos encargos da Classe.

A Remuneragdo de Descontinuidade serd correspondente a Taxa de Gestdo que a Gestora faz jus, e calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente a0 més de apuracéo,
sendo que o primeiro pagamento sera devido até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més da destituigéo.
Né&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

Taxa de Performance

Né&o havera pagamento de Taxa de Performance pela Classe.
Politica de voto

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: https://capitaniainvestimentos.com.br/governanca/.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE
CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.
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Quéruns Minimos de Assembleia

Os quéruns minimos para deliberagcdo em assembleia geral de cotistas estdo previstos no Regulamento, nos termos
da Resolugdo CVM 175. Para mais informac0es, consulte o Regulamento.




Ordem de Alocacdo de Recursos e Prioridades de Pagamento

Os recursos disponiveis na Classe serdo alocados na seguinte ordem de prioridade:

A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagdo da Classe, observado o disposto no Regulamento, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados
na seguinte ordem, de modo que cada item abaixo listado apenas sera contemplado ap6s o direcionamento do
montante total necessario para a satisfagdo dos itens anteriores:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, devidos nos termos do Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel;

(b) constituicdo ou recomposicdo, se houver, de Reserva de Encargos;
(c) aquisicdo de novas Cotas Investidas;
(d) aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez;

(e) conforme aplicivel, pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores Resgataveis, observado o cronograma de
amortizacdo do respectivo Apéndice do Regulamento;

(f) pagamento de amortizacdo de principal e juros das Cotas da Subclasse Sénior existente na data de constituigdo
do Fundo, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, observado o disposto no
respectivo Apéndice do Regulamento;

(9) conforme aplicavel, pagamento de amortizacdo de principal e juros das Cotas de novas Subclasses
eventualmente criadas nos termos do Regulamento, observados os termos e condicGes estabelecidos no respectivo
Apéndice; e

(h) pagamento de amortizagdo das Cotas da Subclasse Subordinada existente na data de constitui¢cdo do Fundo, a
partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, apds o resgate das Cotas da Subclasse
Sénior existente na data de constituicdo do Fundo ou desde que observado o indice de Subordinag&o, nos termos
do Regulamento, a exclusivo critério da Gestora.

2.4. Identificacdo do publico-alvo

A Oferta sera destinada aos investidores que atendam as caracteristicas de investidor qualificado, assim definidos
nos termos do artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Qualificados™), que (i) sejam pessoas fisicas ou pessoas juridicas
residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que formalizem Documento de Aceitacdo (conforme abaixo
definido) em valor igual ou inferior a R$ 999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais) por
Investidor, equivalente a até 9.999 (nove mil novecentas e noventa e nove) Cotas (“Investidores Néao
Institucionais”) e (ii) sejam (a) fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de
recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
seguradoras, em qualquer caso, que sejam domiciliados ou com sede no Brasil, assim como; (b) pessoas fisicas ou
pessoas juridicas residentes, domiciliadas ou com sede no Brasil, que (b.i) sejam consideradas investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM 30; ou (b.ii) apresentem Documento de
Aceitacdo (conforme abaixo definido), em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
equivalente a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas (“Investidores Institucionais” e, em conjunto com
os Investidores Ndo Institucionais, os “Investidores”, sendo os “Investidores Sénior”, para fins da Oferta Sénior,
e os “Investidores Subordinados”, para fins da Oferta Subordinada), em qualquer caso, que se enquadrem no
publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de colocacdo de Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.
Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢do das Cotas nao Ihes seja vedada por

restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo da adequacdo do
investimento nas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.
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E permitido & Gestora (incluindo suas partes relacionadas) adquirir Cotas no &mbito da Oferta, observadas as
disposicdes deste Prospecto Definitivo, do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel.




Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme
definido abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores que
sejam, nos termos do inciso XV do artigo 2° da Resolu¢cdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XlI, da Resolu¢do da
CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme em vigor: (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores,
dos Ofertantes e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos c6njuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos, e/ou
administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos das
Instituicdes Participantes da Oferta e dos Ofertantes, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta;
(iv) assessores de investimento que prestem servicos as Instituicbes Participantes da Oferta; (v) demais
profissionais que mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
(vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicbes Participantes da Oferta, pelos Ofertantes,
ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos
itens “(i1)” a “(v)” acima; e (viii) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas
nos itens acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas nos termos
descritos acima.

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no
Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) a sua condigdo de Pessoa Vinculada, sob pena de
cancelamento do respectivo Documento de Aceitagcdo (conforme abaixo definido).

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada
no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocacéo de Cotas junto
aos Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢cdo CVM 160,
sendo os respectivos Documentos de Aceitacdo (conforme abaixo definido) automaticamente cancelados,
observadas as excecdes previstas no §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo serd aplicavel (i) as instituigdes financeiras contratadas como formadores de
mercado; (ii) aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentagdo que exija a
aplicacdo minima de recursos em fundos de investimento para fins da realiza¢do de investimentos por determinado
tipo de investidor, exclusivamente até 0 montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de
recursos seja observada; e (iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente seja inferior a quantidade de Cotas inicialmente ofertada. Nas hipdteses dos subitens “(i)” e “(ii)”
acima, ndo havera limitacdo da quantidade de Cotas que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas.
Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a colocagéo de Cotas para Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario
para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que preservada a colocacdo integral, junto aos
Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente
ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo haver limitagdo para participacéo
de Pessoas Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos
Investidores.

2.5. Valor total da oferta

O volume total da Oferta sera de, inicialmente, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado que
(i) R$ 190.000.000,00 (cento e noventa milhGes de reais) é o Montante Inicial da Oferta Sénior; e
(if) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) é o Montante Inicial da Oferta Subordinada, considerando a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas (sem considerar as Cotas do Lote Adicional) pelo Preco de
Emissdo, podendo o Montante Inicial da Oferta ser: (i) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial
ou total do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicao Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido).

A quantidade de Cotas ofertadas sera de, inicialmente 2.000.000 (dois milhdes) de cotas, observado que tal
quantidade corresponde a inicialmente: (i) 1.900.000 (um milh&o e novecentas mil) de Cotas Sénior; e (ii) 100.000
(cem mil) Cotas Subordinadas, podendo tal quantidade ser (i) aumentada em virtude da possibilidade do exercicio
parcial ou total do Lote Adicional, ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuigdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta em qualquer caso, observada a Proporcéo
Minima (conforme abaixo definido). A definicdo da quantidade final de Cotas Sénior e de Cotas Subordinadas
seréa realizada no respectivo Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sendo certo que ndo sera em
sistema de vasos comunicantes.
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No ambito da Oferta, devera ser observada a propor¢gdo minima de no minimo 5% (cinco inteiros por cento) de
Cotas Subordinadas em relagdo ao total de Cotas colocadas no &mbito da Oferta (“Proporgédo Minima”).

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 500.000
(quinhentas mil) Cotas o que corresponde ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
(“Cotas do Lote Adicional™), desde que observada a Proporgdo Minima, sendo certo que a defini¢éo acerca do
exercicio da opgdo de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocagédo
(conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a
CVM, a exclusivo critério da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional™).

Eventual aumento da quantidade de Cotas da Oferta por meio do exercicio do Lote Adicional podera ocorrer pela
emissdo de Cotas Sénior e/ou de Cotas Subordinadas, desde que observada a Propor¢édo Minima.

As Cotas do Lote Adicional serdo, caso emitidas, destinadas a atender um eventual excesso de demanda dos
Investidores que venha a ser constatado no decorrer da Oferta. Aplicar-se-do as Cotas do Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, as mesmas condigdes e preco das Cotas objeto da Oferta inicialmente ofertadas, sendo que
a oferta das Cotas do Lote Adicional, caso emitidas, também ser& conduzida sob o regime de melhores esforgos
de colocacéo, sob a lideranga do Coordenador Lider.

N&o serd outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a opc¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizacdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolu¢do CVM 160.

A manutencdo da Oferta esta condicionada a subscricéo e integralizagéo de, no minimo, 1.000.000 (um milhdo)
de Cotas, correspondentes a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo
(“Montante Minimo da Oferta”), observado que (i) 950.000 (novecentas e cinquenta mil) Cotas referente ao
Montante Minimo da Oferta da Oferta Sénior, perfazendo R$ 95.000.000,00 (noventa e cinco milhGes de reais)
(“Montante Minimo da Oferta da Oferta Sénior™); e (ii) 50.000 (cinquenta mil) Cotas referente ao
Montante Minimo da Oferta da Oferta Subordinada, perfazendo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais)
(“Montante Minimo da Oferta da Oferta Subordinada™). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider, podera encerrar a Oferta qualquer momento. As Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo ser canceladas pela Administradora.

2.6. Em relacdo a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subsecdo é apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo e da Classe. As informag6es completas
estdo no Regulamento e na Documentacdo da Oferta. Leia 0 Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta
se¢do ndo substitui a leitura do Regulamento.

O prego de emissdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais), sem
distincdo entre a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada.

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitério de
distribuicdo, ou seja, o custo de distribuicdo dividido pelo nimero de Cotas
subscritas no dmbito da Oferta serd de R$ 3,37 (trés reais e trinta e sete
centavos) por Cota (“Custo Unitario de Distribui¢do”), observado que, no
. L ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria das
a) valor nominal unitario Cotas e que 0s custos da Oferta Sénior e da Oferta Subordinada seréo arcados
exclusivamente pela Subclasse Subordinada.

O Custo Unitéario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa relacionada
a constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro
da Oferta.

O Custo Unitério de Distribuicdo da Oferta ird variar conforme a quantidade
de Cotas efetivamente distribuidas no &mbito desta Emiss&o.

2.000.000 (dois milhdes) de Cotas, observado que tal quantidade inicial
b) quantidade corresponde a (i) 1.900.000 (um milh&o e novecentas mil) de Cotas Sénior;
e (ii) 100.000 (cem mil) Cotas Subordinadas.
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¢) opgao de lote adicional

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco
por cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas o que corresponde
ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais), desde que
observada a Propor¢gdo Minima, sendo certo que a definigdo acerca do
exercicio da op¢do de emissédo das Cotas do Lote Adicional ocorrera na data
do Procedimento de Alocacdo (conforme abaixo definido), sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificacédo dos termos da Oferta
a CVM, a exclusivo critério da Gestora, em comum acordo com o0
Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160.

d) codigo ISIN

Cotas Sénior: BROSBQCTF001.
Cotas Subordinadas: BROSBQCTF019.

e) classificacdo de risco

As Cotas ndo contardo com classificacdo de risco de agéncia especializada.

f) data de emisséo

Data de Liquidacao.

g) prazo e data de vencimento

O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo
tera prazo de duracdo indeterminado, observado o disposto no Anexo e nos
apéndices das Subclasses.

A Subclasse Sénior tera prazo de duragdo de 48 (quarenta e 0ito) meses,
contados da Data de Inicio do Fundo, observado o disposto no apéndice da
Subclasse Sénior.

h) indicacao sobre a admisséo a
negociacdo em mercados
organizados de bolsa ou balcdo

As Cotas serdo depositadas para (i) distribui¢do, no mercado primério, por
meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a
distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociag&o, no
mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e 0s eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3.
A colocacdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas
operacionais de liquidacdo dentro dos sistemas de liquidacdo da B3 no
ambiente de balcdo podera ocorrer por meio de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob procedimento de distribui¢do por conta e ordem, de
acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Gestora.

i) juros remuneratdrios e
atualizagdo monetaria —
indices e forma de calculo

Cotas Sénior: 100% (cem por cento) da taxa DI, a qual significa as
taxas médias diarias dos DI - Dep6sitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas
diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida exponencialmente
de spread (sobretaxa) de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimo por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Cotas Subordinadas: Nao possuem meta de rentabilidade definida.

j) pagamento da remuneracao -
periodicidade e data de
pagamentos

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto

k) repactuacao

N&o aplicavel.

S

I) amortizagdo e hipdteses de
liquidacdo antecipada -
existéncia, datas e condicbes

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto
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m) garantias - tipo,
forma e descricéo

As aplicacBes realizadas na Classe ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente ao
mesmo conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer
terceiros, ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos (“FGC”).

n) lastro

Pulverizado




0) existéncia ou ndo de

e mpm— A Classe ndo possui patrimonio segregado.

A Classe e as Subclasses de Cotas ndo possuem patrimdnio segregado.
p) eventos de liquidacdo O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duracdo. Adicionalmente, o
do patrimdnio segregado Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme descrito no item 8.5
deste Prospecto.

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composigao
da carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao
Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n° 14.754, de 12
de dezembro de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754”). Os rendimentos,
da amortizacdo auferidos pelo cotista da Classe estardo sujeitos a tributacdo
pelo IR, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de
rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que a Classe seja
classificada como entidade de investimento e cumpra os critérios de
composicdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de
direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754, a Resolucéo do Conselho
g) tratamento tributario Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme em
vigor (“Resolu¢do CMN 5.111%).

Os Cotistas estdo cientes que a Classe podera sofrer desenquadramento
tributério, uma vez que a Gestora buscarg, em regime de melhores esfor¢os,
manter o cumprimento do requisito de composic¢éo da carteira. da Classe
com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios que observem o disposto na
regulamentacdo pertinente. Todavia, caso a composi¢do minima do
patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributério da carteira, a Classe estard sujeita a tributagdo
periddica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

As Cotas Sénior terdo prioridade de recebimento em relagdo as Cotas

r) outros direitos, Subordinadas, nos termos do Regulamento. Os pagamentos de amortiza¢cdo

vantagens e restricoes e resgate das Cotas observardo a ordem disposta no Capitulo 14 do anexo
da Classe.

s) indice de

AP O indice de subordinagdo minima seré de 5% (cinco por cento).
subordinagdo minima
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
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3.1. Exposic¢do clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Uma vez encerrada a Oferta, os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas serdo investidos,
preponderantemente, em cotas de emissdo de classes de fundos de investimento em direitos creditorios
(“Cotas Investidas”) que atendam aos critérios de elegibilidade previstos no Regulamento. A parcela
remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou permanentemente, nao
estiver aplicada nos termos acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de
renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituices financeiras; (c) operagdes compromissadas, desde que
lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente
nos ativos das alineas (a) a (¢) acima (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO
VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO
QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO
QUALQUER COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA
APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO
DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA
INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO
SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisi¢co de ativos, a
excecdo daqueles adquiridos no curso regular dos negécios, descricdo sumaria desses ativos e seus custos,
se tais ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de quem serdo comprados e como o custo sera determinado

Né&o aplicavel.
Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negdcios, descricdo sumaria desses negocios e o0 estagio das

aquisicOes, caso tais negdcios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes
relacionadas, indicacdo de guem serdo comprados e como 0 custo sera determinado

Néo aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas
dividas; para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinagcdo daqueles recursos, nos termos
dos itens acima

Néo aplicavel.

No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao
Coordenador Lider, por causa de transacdes ja realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do
montante e dos beneficiarios do pagamento

Néo aplicavel.

Com relacdo ao item acima, guando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacao; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacédo na Oferta

N&o aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicéo,
indicagdo das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo
vislumbra fonte alternativa de recursos para a Classe atingir seu objetivo e/ou para a realizagao de investimentos
em Cotas Investidas. Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, a Classe ira reduzir a
guantidade de Cotas Investidas a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a proporgao observada entre
0 Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.
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3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinacao
associada aquela relativa a distribuicéo publica

Néo aplicavel.
3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos
correlatos, informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram sequidos para qualificacdo da
Oferta conforme o item 3.5 acima

Néo aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsavel pela averiguacéo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

Néo aplicavel.

c) Obrigacdes que a Oferta impde guanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentdveis” ou
termos correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Néo aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de
obrigacdes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”’, “sustentaveis” ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Néo aplicavel.

PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE
A OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL
E NAO COLOCACAO DO MONTANTE MINIMO DA OFERTA” NA PAGINA 34 DESTE
PROSPECTO.
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4. FATORES DE RISCO

<
EE
=
a:
<f
Q




~

<
<
=
o
<

[}
(=}
=
z
w
=
-
w
w
>
z

4.1. Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinagdo, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessdo de crédito; c) eventuais restri¢cdes de natureza legal ou regulatéria que
possam afetar adversamente a validade da constituicio e da cess@o dos direitos creditérios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditorios cedidos e os fluxos de caixa a serem gerados;
e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver, na medida
em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir 0 Seu compromisso nos termos da garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe, os potenciais investidores devem, considerando sua prépria
situacdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as
informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de
investimento e composicdo da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo, a
Classe e & Oferta.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se 0 contexto assim o exigir, a
mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou causard ou tera “efeito adverso”
ou “efeito negativo” para o Fundo, ou expressdes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema podera
ou poderia causar efeito adverso relevante nos negdcios, na situacéo financeira, nos resultados operacionais, no
fluxo de caixa, na liquidez e/ou nos negdcios atuais e futuros do Fundo, bem como no preco das Cotas. Expressdes
similares incluidas nesta secdo devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicac@es realizadas na Classe e pela Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Coordenador
Lider, da Gestora, do FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do
patriménio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuacdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicOes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o
Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, a Classe e a Oferta, os quais ndo sdo 0s
Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos na Classe e no Brasil em geral. Os neg6cios, situacdo financeira
ou resultados da Classe podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de
riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam
julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo
19, 84°, da Resolugdo CVM 160.

Risco de Credito / Contraparte

As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alterac8es na capacidade
de honrar com compromissos e/ou na percep¢do que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes,
por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos das Cotas Investidas e Ativos
Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patrimoénio liquido e a
rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Cotas
Investidas, ap6s o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizacdo de Cotas, e tal
situacdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacdo aplicavel, a Classe estaré sujeita ao regime geral de
tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicacfes em
fundos de investimento no Gltimo dia Gtil dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela
regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-
cotas), o que ira significar uma antecipagao de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a sujei¢ao
a uma aliquota maior

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada nas Cotas Investidas podera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou
contrapartes, de modo que a Classe teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das
Cotas, podendo ocasionar, conforme o caso, a reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das
operacBes contratadas, e podendo afetar negativamente a capacidade da Classe de honrar obrigac6es financeiras
de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente se e
na medida em que as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez que comp8em a carteira da Classe
sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. Além disso, ap6s o recebimento desses
recursos é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as
programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicacdo preponderante em Cotas Investidas apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicacBes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Ndo existe, no Brasil, por exemplo,
mercado ativo para compra e venda de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Assim, caso seja
necessaria a venda das Cotas Investidas, pela Classe, para fazer frente a amortizagBes programadas, resgates ou
nas hipéteses de liquidacdo da Classe previstas ho Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe
precisara flexibilizar os termos e condi¢des da negociacéo das Cotas Investidas para tornar a venda viavel, o que
poderd afetar adversamente o patrimdnio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢cdo de Cotas Investidas cujo prazo de duracdo o seja mais longo que o
prazo de duracdo da Classe, a Classe podera depender da alienacdo das Cotas Investidas no mercado secundario
para fazer frente &s amortiza¢Ges programadas de Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Concentragéo

A carteira da Classe podera estar exposta a concentracdo em Cotas Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo niumero de cedentes, contrapartes e/ou emissores Essa concentracéo de investimentos poderé
aumentar a exposicdo da carteira da Classe aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor das
cotas de sua emisséo.

Nos termos previstos no Regulamento, a Classe deverd aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio liquido em Cotas Investidas, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de concentracdo
descritos na politica de investimentos da Classe. Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado das Cotas Investidas podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o pre¢o
e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe
adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificacdo de seus investimentos em diversas Cotas
Investidas. O risco associado as aplicagdes da Classe é diretamente proporcional a concentracdo das aplicagdes.
Quanto maior a concentracdo das aplicagdes da Classe em uma Unica Cota Investida maior serd a vulnerabilidade
da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicao da carteira e
classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributério aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que
este tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a
estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento e/ou protecdo da
carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatdrias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua
interpretagdo.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de Distribuicéo Parcial ou ndo colocacdo do Montante Minimo da Oferta

No dmbito da Oferta, sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribuicéo
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Documentos de Aceitacao.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Documentos de
Aceitacdo automaticamente cancelados. Para maiores informagfes, vide secdo 6.3 “Esclarecimento sobre os
procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificacéo da Oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 31 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas nédo seja atingido o Montante Inicial da
Oferta, o Fundo terd menos recursos para investir nas Cotas Investidas, podendo impactar negativamente a
rentabilidade das Cotas. Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Cotas distribuidas sera inferior
ao Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo
sera liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipdtese, os valores eventualmente depositados pelos
Investidores serdo devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores (conforme
adiante definido).

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de ndo materializa¢éo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informacGes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as
informacdes contidas neste Prospecto em relacdo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em dados
publicados por érgéos publicos e por outras fontes independentes. N&o obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilacdo ou qualquer outro
procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra empresa de avaliacdo. Ainda, em razdo de ndo
haver verificacdo independente das informagdes, estas podem apresentar estimativas e suposi¢fes enviesadas
acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.
A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Informacoes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, da Classe e da Oferta, bem como perspectivas de
desempenho da Classe que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informag6es contidas neste Prospecto
em relacdo ao Brasil e & economia brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil,
pelos 6rgédos publicos e por outras fontes independentes. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das
tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo, a Classe e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

A Classe investira seus recursos preponderantemente em Cotas Investidas. A Gestora tera discricionariedade na
selecdo e diversificacdo das Cotas Investidas que serdo adquiridas pela Classe, desde que respeitada a politica de
investimento , nos termos do Regulamento e da regulamentacéo aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade
na data deste Prospecto e, consequentemente, ndo possui dados referentes ao desempenho da carteira da Classe.
Dados de rentabilidade verificados no passado em rela¢éo a outros fundos de investimento em direitos credit6rios
ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilagdes decorrentes das
flutuacdes de precos e cotages de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros
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integrantes da carteira da Classe, o patriménio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados
momentos de mercado, a volatilidade dos precgos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas
no valor das cotas e no resultado da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econdmica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondmicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria, fiscal e
cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos,
desvalorizacdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. As Cotas Investidas e
o0s Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudancgas nas politicas governamentais,
bem como por: (i) flutuacBes das taxas de cAmbio; (ii) alteracBes na inflacdo; (iii) alteracBes nas taxas de juros;
(iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econémicos que possam
afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade
econdmica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a
economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo impactar negativamente
o0 patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. As Cotas Investidas e 0s Ativos Financeiros de Liquidez
estdo sujeitos a oscilages nos seus precos em funcdo da reagdo dos mercados frente a noticias econémicas e
politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variacdes do valor das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez poder&o
ocorrer também em funcéo de alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padrdes de comportamento de precos das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma,
as oscilagdes acima referidas podem impactar negativamente o patrimdnio liquido da Classe e a rentabilidade
das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco Regulatdrio

AlteracBes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, as Cotas Investidas e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pre¢os
dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢fes assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas e nas
condicGes de operacao da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores das Cotas Investidas investidas pela Classe e possivel ndo existéncia
de Coobrigacéo ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia das Cotas Investidas

Parte dos cedentes das Cotas Investidas investidos pela Classe poderao ser responsaveis somente pela obrigacéo e
formalizacdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou
pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipdtese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores
no pagamento dos direitos creditorios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para a Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta estabelecida
pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe ou fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, ndo representam garantia de rentabilidade futura.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Auséncia de garantia das Cotas

As aplicagdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC. Os Prestadores de
Servigos Essenciais e 0os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para 0 pagamento da amortizacdo e, em caso de
liquidacdo, do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a qual esta
sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Patrimonio Liquido negativo

As aplicacGes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuag@es tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condicdes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuagdo, ndo havendo garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de investimento da
Classe poderédo fazer com que o Patrimdnio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo serdo obrigados
a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos suficientes para
satisfazer as suas obrigagdes.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Classe constituida sob a forma de condominio fechado e mercado secundario

A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em
caso de liquidacéo da Classe. A distribuicdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-4, majoritariamente, por meio de
amortizacdo de Cotas. Atualmente, o mercado secundério de cotas de fundos de investimento e, principalmente,
de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo
ou ocasionando a obtencdo de um pre¢o de venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Nao ha garantia
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienacéo
das Cotas no mercado secundario ou ao seu pre¢o de venda.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Pagamento condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das Cotas e, em caso de liquidagdo, o resgate
das Cotas decorrem do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de amortizagdo ou, nas hipoteses
cabiveis, de resgate das Cotas, se 0s resultados e o patrimdnio da Classe assim permitirem. Apds o recebimento
dos recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros que integram a carteira da
Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranga extrajudicial ou judicial dos referidos
ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortiza¢do ou do resgate das
Cotas aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco relativo a impossibilidade de negociacao das Cotas no mercado secundario até a data de liquidacao e
restrigdes a negociagdo

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para
negociacao pela Administradora e pelo Coordenador Lider, as quais somente passardo a ser livremente negociadas
na B3 ap0s a data de liquidacdo, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel. Também nao seré atribuido ao Investidor da Oferta recibo para as Cotas com direito ao recebimento de
quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizacdo. Sendo assim, o
Investidor da Oferta deve estar ciente do impedimento descrito acima, de modo que, ainda que venha a necessitar
de liquidez durante a Oferta, ndo podera negociar as Cotas subscritas até a data acima mencionada. Nesse sentido,
cada Investidor deverd considerar essa indisponibilidade de negociacdo temporaria das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisdes de investimento.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos
respectivos apéndices das Subclasses. Sendo assim, o Investidor da Oferta deve estar ciente dos impedimentos
descritos acima, de modo que, ainda que venham a necessitar de liquidez durante a Oferta, ndo poderdo negociar
as Cotas subscritas até a data acima mencionada e devera observar as restricdes acima.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco de ndo cumprimento das Condigdes Precedentes

O Contrato de Distribuigdo prevé diversas condi¢Oes precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o
cumprimento pelo Coordenador Lider, das obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo esta condicionado,
mas nao limitado, ao atendimento, até a data da obtencéo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidacdo
da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condi¢des verificadas anteriormente a obtencdo do registro da
Oferta deverdo ser mantidas até a data de liquidacéo as quais estdo descritas no item “Condi¢des Precedentes”
deste Prospecto. Conforme previsto no Contrato de Distribui¢do e no item “Condi¢des Precedentes”
deste Prospecto, as Condi¢cdes Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de
forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacOes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condicgdes Precedentes até a obtencdo do registro da Oferta
ou até a data de liquidacdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribuicdo, o Coordenador Lider
avaliard, no caso concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta e podera optar por
conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria
Oferta, renunciar a referida Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribuicdo. A ndo
implementacdo de qualquer uma das Condicfes Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do
Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das obrigacbes do Coordenador Lider, bem como eventual
requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta j& tenha sido
apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolu¢cdo CVM 160. Neste caso, se o registro da Oferta j& tiver sido
obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogagéo
da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importard no cancelamento de registro da Oferta,
causando, portanto, perdas financeiras aos Investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as intencdes e
ordens de investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste
Prospecto, e a Administradora, a Gestora, e 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e
danos incorridos pelos potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em
consideracdo no momento de decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos
investidores. Ndo ha garantias de que, em caso de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos
ativos com prazos, riscos e retorno semelhante aos valores mobiliarios objeto da presente Oferta. Para mais
informacdes acerca das CondicOes Precedentes da Oferta, veja o item 13.1 da segdo “13. Contrato de distribui¢do”,
na pagina 58 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Participagédo de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentac¢do em vigor, poderd ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso
seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocacéo de Cotas a
Pessoas Vinculadas e os documentos de aceitagdo das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados. A
participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta poderé reduzir a quantidade de Cotas para os demais Investidores,
reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas
podem optar por manter suas Cotas fora de circulacéo, influenciando, assim, a liquidez. A Administradora, a
Gestora e 0 Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo
ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagdo, o que podera
reduzir a liquidez as Cotas no mercado secundario e, consequentemente, afetar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de negociacdo das Cotas em ambiente de balcdo e ndo em bolsa

N&o existe, atualmente, um mercado ativo e liquido para as Cotas, e tal mercado podera ndo se desenvolver. As
Cotas serdo registradas para negociagdo no mercado secundario em ambiente de balcdo, que historicamente
apresenta liquidez significativamente inferior & do ambiente de bolsa. Dessa forma, o investidor podera ndo dispor
de valores referenciais de preco de mercado além do valor patrimonial, calculado periodicamente pela
Administradora. Adicionalmente, a auséncia de liquidez podera limitar substancialmente a capacidade dos
investidores de vender as Cotas pelo preco e no momento desejados. Na falta de um mercado comprador ativo, o
investidor podera ndo obter o prego de venda pretendido e, inclusive, ter como Unica alternativa a venda das Cotas
por valores significativamente inferiores ao preco de aquisi¢do ou ao valor patrimonial, causando-lhe prejuizo,
especialmente em cendrios de baixa no mercado.
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Risco relativos a dispensa de analise prévia do prospecto e dos demais documentos da oferta pela CVM e
pela ANBIMA no ambito do acordo de cooperacao técnica para registro de ofertas, no caso das ofertas de
cotas de classes de fundos de investimento fechados submetidas ao registro automatico

A Oferta foi registrada por meio do rito automatico de distribuicdo previsto na Resolucdo CVM 160, de modo que
os termos e condicdes da Emissdo e da Oferta constantes dos documentos ndo foram objeto de analise prévia por
parte da CVM ou da ANBIMA. Os Investidores interessados em investir nas Cotas devem ter conhecimento sobre
os riscos relacionados aos mercados financeiro e de capitais suficiente para conduzir sua propria pesquisa,
avaliacdo e investigacdo independentes sobre a situacdo financeira e as atividades do Fundo. Tendo isso em vista,
a CVM e/ou a ANBIMA poderdo analisar a Oferta a posteriori, podendo fazer eventuais exigéncias e, inclusive,
solicitar o seu cancelamento, conforme o caso, o que podera afetar negativamente os Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditdrios das Cotas Investidas

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditorios das Cotas Investidas objeto de investimento
pela Classe inadimplirem as suas respectivas obrigacGes de pagamento dos referidos direitos creditorios, o0s
processos de cobranca descritos no Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a
Classe. Nao ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperacéo, parcial
ou total, dos referidos direitos creditorios inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Qualquer falha de procedimento de cobranca das Cotas Investidas podera acarretar o ndo recebimento dos recursos
devidos pelos devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a
morosidade no recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade das
Cotas Investidas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de Insuficiéncia de Subordinac¢do nos FIDC Investidos

Embora a politica da Classe preveja o investimento exclusivamente em cotas de FIDC da subclasse sénior, ndo ha
qualquer garantia de que a existéncia de subordinacéo nos FIDC investidos pela Classe seja suficiente para evitar
perdas patrimoniais a Classe. Caso as cotas subordinadas dos FIDC investidos ndo sejam suficientes para
suportar as perdas experimentadas pelos FIDC investidos, as cotas de FIDC integrantes da carteira serdo
negativamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacéo da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto no Regulamento. Ocorrendo a liquidacéo, a
Classe pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hip6tese de, por exemplo, o pagamento dos
direitos creditdrios das Cotas Investidas ainda ndo ser exigivel. Neste caso, 0 pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento das Cotas Investidas; (ii) a venda das Cotas Investidas a terceiros,
com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Cotas
Investidas e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipoteses de liquidacdo antecipada da Classe.
Nas trés situacdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos direitos creditérios das Cotas Investidas e das
politicas de concessao de crédito pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscara adquirir, de tempos em tempos, direitos creditérios das Cotas Investidas
originados por cedentes distintos, e que cada direito creditdrio tera sido objeto de processos de origem e de politicas
de concessao de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida no Regulamento
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessao dos direitos creditorios das Cotas Investidas que
serdo adquiridos pela Classe, tampouco descri¢do dos fatores de risco especificos associados a tais processos e
politicas. Dessa forma, os direitos creditorios das Cotas Investidas que vierem a ser adquiridos pela Classe poderéo
ser originados com base em politicas de concesséo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na
sua originacao e/ou formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperacéo de parte ou da
totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos creditorios das Cotas Investidas integrantes da carteira
pela Classe.
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Riscos de Fungibilidade

Os direitos creditorios da Cotas Investidas poderao estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do
fluxo de pagamento dos direitos creditorios que adquirir. A materializacdo do referido risco podera prejudicar a
rentabilidade das Cotas Investidas adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizacdo/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Cotas Investidas com politicas que permitam o investimento em
uma gama bastante diversificada de direitos creditérios, nao se fez possivel a indicagao de informagdes estatisticas
sobre inadimplementos, perdas e amortizacdo/resgate antecipado referentes a cotas da totalidade dos FIDC em
operagdo no Brasil nos Gltimos 3 (trés) anos. Neste sentido, a insuficiéncia de informacGes estatisticas precisas e
completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagdo/resgate antecipado de cotas de FIDC poderdo impactar
negativamente a analise criteriosa da qualidade do investimento nas Cotas pelo Investidor.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de potencial exposicao indireta a precatdrios federais

A Classe poderé investir em Cotas Investidas, as quais, por sua vez, poderdo possuir em sua carteira precatorios
federais. Os precatorios sdo ordens de pagamento emitidas pelo poder judiciario em favor de credores de entes
publicos e estdo sujeitos a riscos especificos, tais como contingenciamento orgamentério, moratoria, alteragdes
legislativas e eventuais dificuldades na liquidacéo dos valores devidos pelo ente federativo responsavel. Dessa
forma, mesmo que a Classe ndo invista diretamente em precatorios federais, ha risco de exposicao indireta a tais
ativos por meio da aquisicdo de Cotas Investidas, o que pode impactar a liquidez e a rentabilidade da Classe, bem
como aumentar a incerteza quanto ao recebimento dos fluxos de pagamento previstos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Falhas operacionais

A aquisicdo, a liquidac&o e a cobranca das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da
atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e de
eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso 0s procedimentos operacionais descritos no
Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigos contratados.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Troca de informac6es

Dada a complexidade operacional propria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes
entre os Prestadores de Servigos Essenciais, 0s Demais Prestadores de Servigos e eventuais terceiros ocorrerdo
livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe seré afetado
adversamente, prejudicando os resultados e o patrimdnio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Interrupc¢ao da prestacao de servicos

O funcionamento do Fundo depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupcéo na prestacdo dos servigos pelos Prestadores de Servigos
Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua substituicdo, podera prejudicar o
regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou
dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe
com a contratacdo de um novo prestador de servigos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Liquidacdo da Classe

Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme previsto no Regulamento. Assim,
ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir 0s recursos recebidos com a mesma rentabilidade,
até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidagdo da Classe, podera ndo haver recursos
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imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o pagamento
dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, 0 pagamento das Cotas ficaria
condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez a
terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das
Cotas mediante a dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da
carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Dacao em pagamento de ativos

Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os Cotistas poderdo encontrar
dificuldades para negociar ou cobrar as Cotas Investidas e 0s Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Observancia da Alocacao Minima

N&o hé garantia de que a Classe adquirird Cotas Investidas suficientes para fazer frente a Alocacdo Minima. A
existéncia da Classe depende da manutencdo dos fluxos de originagdo e de aquisicdo das Cotas Investidas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Intervencéo ou liquidacéo de instituicéo

No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporéria (RAET), intervencdo, liquidagao
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, 0s recursos nela
depositados poderdo ser bloqueados e nédo vir a ser recuperados, afetando negativamente o patriménio da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Auséncia de propriedade direta dos ativos

Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo ndo individualizado,
proporcionalmente & quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terdo qualquer direito de
propriedade direta sobre as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Operacdes com derivativos

A Classe podera realizar opera¢fes com derivativos exclusivamente com o objetivo de prote¢do patrimonial. As
operagdes com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da Classe e poderdo afetar
negativamente a sua rentabilidade.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco relacionado a destituicdo da Gestora

A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas situacdes, inclusive em situagGes que se faz
necessaria decisdo de 6rgdo competente cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo legal. Nao é possivel
prever o tempo em que o 6rgdo competente levara para proferir tais decisdes e, portanto, quanto tempo a Gestora
permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual acdo, ou omissao, que possa ser enquadrada como Justa
Causa. Nesse caso, 0s Catistas e a Classe deverdo aguardar a decisdo competente ou, caso entendam pertinente,
poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa, observados os quéruns previstos no Regulamento.
Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo 6rgdo competente para fins de destituicdo por Justa Causa da
Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e a Classe. Na hipotese de destituigdo sem Justa Causa, a
Gestora fara jus a Remuneracdo de Descontinuidade prevista no Regulamento, 0o que poderda impactar a
remuneracdo do novo gestor que venha a ser contratado em substituicdo. Ademais, o Fundo pode ter dificuldades
para selecionar e contratar um gestor de recursos devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servicos a
um fundo de investimento em direitos creditérios que ja esteja em funcionamento, especialmente considerando as
condigBes remunerativas aplicaveis durante o periodo de vigéncia da Remuneragao de Descontinuidade. Os fatores
acima poderdo impactar negativamente os Cotistas, o0 Fundo e a Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
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Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios

Caso as condicoes previstas na Alocagdo Minima deixem de satisfazer qualquer uma das condic6es previstas na
Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo de 67% em cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios e auséncia de discricionariedade da Gestora na aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel
garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a receber o tratamento tributario destinado ao
regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periédica, considerando a hipétese prevista na secdo de
tributacdo deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado ao Mecanismo de Converséo de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis

O mecanismo de conversdo de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis previsto no Regulamento esta sujeito
a limitagGes que podem afetar a expectativa de liquidez dos Cotistas. O Percentual Global de Converséo € limitado,
podendo haver Rateio entre os Cotistas solicitantes caso a demanda exceda esse limite. Adicionalmente, a Gestora
podera suspender o processo de conversdo ou postergar a data de amortizagao das Cotas Seniores Resgataveis, em
caso de Evento Extraordinario de natureza politica, econdmica ou financeira. Os Cotistas que optarem pela
conversdo deverdo estar cientes de que: (a) o Valor de Conversdo sera correspondente a soma do valor do principal
integralizado das respectivas Cotas Seniores e dos Rendimentos Prioritarios das Cotas da Subclasse Sénior
Resgatavel; (b) as Cotas Seniores convertidas deixardo de integrar a ordem de amortizacdo das Cotas Seniores
originarias, e 0s respectivos créditos passardo a ser regidos pelas regras aplicaveis as Cotas Seniores Resgataveis;
(c) as Cotas Seniores Resgataveis terdo ordem de amortizacdo prioritaria em relacdo as Cotas Seniores e as Cotas
da Subclasse Subordinada; e (d) a liquidez antecipada proporcionada pelas Cotas Seniores Resgataveis estara
sujeita as condi¢fes de mercado, podendo ser impactada por Eventos Extraordinarios.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Potencial Conflito de Interesses entre Coordenador Lider e Gestora

Considerando que o Coordenador Lider possui participacéo societaria na Gestora (conforme indicado na se¢do 12
deste Prospecto), poderé existir um conflito de interesses no exercicio das atividades de gestdo do Fundo e
distribuicdo das Cotas ofertadas, uma vez que a avaliacdo da Gestora sobre a qualidade dos servigos prestados pelo
Coordenador Lider no &mbito da Oferta, bem como a eventual decisdo de rescisdo do Contrato de Distribuic&o,
poderdo ficar prejudicadas pela relacdo societaria que envolve as empresas.

Em linha com o disposto no Regulamento, a Classe poderd adquirir ativos financeiros cuja estruturacéo,
distribuicdo, intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria do mesmo grupo
econdmico da Gestora, incluindo, sem limitagdo o Coordenador Lider. Nesse sentido, a avaliagdo da Gestora sobre
tais ativos financeiros podera ser prejudicada considerando o vinculo societario entre a Gestora e 0 Coordenador
Lider, observada, em qualquer hipotese, a politica de investimento da Classe e 0s requisitos para investimento em
tais ativos financeiros previstos no Regulamento.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no &mbito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta N&o Institucional, sera
realizado rateio das Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitacdo considerando o momento de
apresentacdo do Documento de Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor N&o Institucional ao
Coordenador Lider.

O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores N&o Institucionais por
ordem de chegada poderad acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo pelo Investidor Néao
Institucional, hipdtese em que o Documentos de Aceitagdo do Investidor N&o Institucional podera ser atendido em
montante inferior ao Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o tltimo Investidor N&o Institucional podera
ter o seu Documento de Aceitag8o atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagéo, conforme a ordem em que o
Documento de Aceitagdo for recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A diligéncia juridica apresentou escopo restrito
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O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta
apresentou o escopo restrito, limitado a verificacdo da veracidade das informagGes constantes deste Prospecto, de
modo que podem ndo estar elencados neste Prospecto todos os riscos juridicos relacionados ao Fundo, a Classe e
a Oferta. A ndo aquisicdo das Cotas Investidas em virtude de ndo atendimento de condigdes precedentes podem
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impactar a rentabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas. Caso esses riscos ou passivos contingentes
ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada,
o investimento em tais ativos poderd ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do
Fundo também.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de falha de liquidag&o pelos Investidores

Caso na Data de Liquidacdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas
conforme seu respectivo Documento de Aceitacdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de ndo concretizacdo da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupgao da prestacao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais prestadores de servi¢os. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como
qualquer interrup¢do na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais
prestadores de servigos, inclusive em razdo da sua substitui¢do, podera prejudicar o regular funcionamento do
Fundo e da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servi¢os Essenciais ou dos demais prestadores de
servigos sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo e da Classe com a contratacdo de um
novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade da Classe de geracdo de resultado, o
gue pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXO
Limitacdo da Responsabilidade dos Cotistas e 0 Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacéo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cadigo Civil
Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia previsto
no Cdédigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de
Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitacdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicao ao risco de capital,
troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel.
Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilages bruscas e significativas no
resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em
virtude da distorcdo entre o preco do derivativo e 0 seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da
Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas podero, direta ou indiretamente, atuar na contraparte
das operacdes da Classe , 0 que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes
de tais operac0es, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria das Cotas Investidas investidas pela Classe, ndo ha garantia de que as
trocas de informagdes entre os sistemas eletrdnicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de servi¢os ocorrerao
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livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realiza¢éo dos direitos
creditérios das Cotas Investidas podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho das Cotas Investidas
e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Pré-Pagamento das Cotas Investidas

As Cotas Investidas integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortiza¢éo ou liquidacdo antecipada,
tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidacdo no Ambito das
Cotas Investidas. A liquidacdo antecipada das Cotas Investidas podera implicar, inclusive, que a Classe receba
direitos creditérios em dacdo em pagamento. A amortizacdo antecipada das Cotas Investidas podem gerar uma
reducéo na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos
creditérios em dacdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditorios,
ou que conseguira alienar tais direitos creditérios sem perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Intervencéo ou Liquidacédo do Custodiante

Na hipdtese de intervencdo ou liquidacdo extrajudicial do Custodiante, hd possibilidade de os recursos ali
depositados serem blogueados e ndo serem recuperados para a Classe, 0 que afetaria sua rentabilidade e poderia
leva-lo a perder parte do seu patriménio risco de intervencdo ou liquidacdo do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Alteracdo do Regulamento

O Regulamento e 0 Anexo , em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacéo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizacdo de Assembleia de Cotistas. Tais altera¢c@es poderdo afetar o
modo de operacdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esté sujeita, 0s quais poderao
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de
riscos das aplicacGes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas para
a Classe e para os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera
ter sua eficiéncia reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteracdo na politica monetéria,
aplicagdes ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES
QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término
da oferta, a possibilidade de sua suspensdo ou a sua prorrogacdo, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese
de ndo serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como serd dada
divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condigdes e forma para:
(i) manifestacOes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogagdo da aceitacéo, (ii) subscricéo,
integralizac@o e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribui¢do junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacdo de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolucdo e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos

Evento Data Prevista ® @

Eventos

Registro da Oferta na CVM
1. Divulgacédo do Anlncio de Inicio 19/05/2026
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo e da Lamina
2. l Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores I 20/05/2026
3. l Inicio do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento I 26/05/2026
4 I Divulga_(;éo d_o _C_omu~nicado ao Mercado _dg I_\/Iodificagf?lo Qa Oferta I 29/06/2026
Nova Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo e da Lamina
5. I Inicio do Periodo de Desisténcia referente a0 Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta I 23/06/2026
6. l Encerramento do Periodo de Desisténcia referente ao Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta I 29/06/2026
7. l Encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento I 30/07/2026
8. I Data de realizagdo do Procedimento de Alocagdo das Cotas Subordinadas I 31/07/2026
9. l Data de realizagdo do Procedimento de Alocacdo das Cotas Sénior I 03/08/2026
10. I Data da Liquidacdo da Oferta Subordinada I 04/08/2026
11. l Data de Liquidagdo da Oferta Sénior I 05/08/2026
12. I Data méxima para divulgacdo do Andncio de Encerramento I 13/11/2026
® As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da

Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada a CVM e podera ser
analisada como modificacéo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolucdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspenséo, prorrogagdo, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. Nessas
hipéteses, os Investidores serdo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicacdo utilizados para a divulgacéo da Oferta.

@ Cronograma alterado em raz&o da divulgacéo do Comunicado ao Mercado da Modificacéo da Oferta em 22 de junho de 2026.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 6.3
“ESCLARECIMENTO SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA
RESOLUCAO CVM 160 A RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA,
NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6
“RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Em 22 de junho de 2026, foi disponibilizado nos Meios de Divulgacdo descritos neste Prospecto Definitivo, um
comunicado ao mercado de modificacdo da Oferta (“Comunicado ao Mercado de Modificacdo da Oferta”), de
forma a alterar o cronograma indicativo da Oferta constante deste Prospecto Definitivo e do andncio de inicio
originalmente divulgado em 19 de maio de 2026, para (a) incluir as datas referentes ao Periodo de Desisténcia; (b)
incluir a data de divulgagdo deste Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta, bem como da nova
disponibilizacdo deste Prospecto Definitivo e da Lamina da Oferta; (c) prorrogar a data do Procedimento de
Alocacéo; e (d) prorrogar a Data de Liquidacdo (“Modificacéo da Oferta™). Nos termos do §1° do artigo 69 da
Resolucdo CVM 160, considerando que o periodo de coleta de intengdes de investimento ja foi iniciado, serd
aberto o periodo de desisténcia para os Investidores que ja tenham aderido a Oferta (“Periodo de Desisténcia”).

Quaisquer informacdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, 0s andncios e comunicados da Oferta,
conforme mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta,
manifestacdo de revogacgdo da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou
revogacdo da Oferta, prazos, termos, condigBes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas seguintes paginas da rede mundial de computadores :
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Administradora: https://www.daycoval.com.br/investimentos/servicos-fiduciarios (neste website clicar em
“Ofertas”, procurar pelo Capitania Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” e clicar em “+ Detalhes” e, entéo, clicar na opgdo desejada);
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Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuigio da 1* Emissdo de Cotas do da Classe Unica de
Cotas do Capiténia Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgao desejada);

Gestora: https://capitaniainvestimentos.com.br/ (neste website clicar em “Fundos” e, entdo, clicar na op¢o desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da
CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribui¢do”, em seguida clicar em
“Ofertas Registradas ou Dispensadas”, em seguida clicar em “2026”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a opgao
“Volume em R$” para “Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Capitania Yield Sénior
Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada
”, e, entdo, localizar a opcao desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Contetido”, clicar em “Central de Sistemas da CVM?”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em
“Fundos Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Capitania Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas
de Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada” Selecione “aqui” para acesso ao
sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a op¢éo desejada).

Subscricdo e Integralizacdo das Cotas

No ato da subscri¢do de Cotas, cada subscritor: (i) assinard o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco
(“Termo de Adesao ao Regulamento”), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento
e 0s termos e clausulas das disposi¢cdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento
e aos fatores de risco; e (ii) se comprometera, de forma irrevogavel e irretrativel, a integralizar as Cotas por ele
subscritas, nos termos do Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo
atestar esta condigdo quando da celebracdo do Documento de Aceitagdo.

A integralizagdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Pre¢o de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados o0s procedimentos
de colocacdo, ao Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados
nacionais e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1. Descrigdo de eventuais restrigdes a transferéncia dos valores mobiliarios

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para
negociagdo pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3
ap6s a data de liquidagdo, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel. Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao
recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagéo.

Adicionalmente, considerando o publico-alvo do Fundo, conforme disposto no Regulamento, as Cotas somente
poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados, observado, ainda, o disposto no Regulamento e nos
respectivos apéndices das Subclasses.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas
no mercado secundario até a data de liquidagdo e restri¢oes a negociagdo” na secdo 4 “Fatores de Risco”
deste Prospecto.

6.2. Declaracdo em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para 0s quais o investimento é considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO
SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E
ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS REPRESENTA UM INVESTIMENTO
DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO
SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO
MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DAS COTAS INVESTIDAS, E, PORTANTO,
PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL INVESTIMENTO.
O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (A) NECESSITEM DE
LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS OU
INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU (B) NAO
ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO”. ALEM DISSO A CLASSE E CONSTITUIDA SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO,
OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS
COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE
CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NA PAGINA 14 E SEGUINTES DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NA CLASSE E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 14 A 26 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR
DE MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.

6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolu¢do CVM 160 a respeito da
eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor

Alteracao das Circunstancias, Modificacdo, Revogacao, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentagdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios a0 menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta; e (ii) as Instituicdes
Participantes da Oferta deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceita¢des da Oferta,
de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Nos termos do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, a Oferta ndo podera ter seu prazo de distribuicao prorrogado
sob qualquer hipotese, devendo ser realizada no prazo ordinariamente previsto na Resolugdo CVM 160.

<
<
=
o
<

[}
(=}
=
z
w
=
-
w
w
>
z

No caso de oferta submetida ao rito de registro automatico, a modificacdo de oferta ndo depende de aprovacéao
prévia da CVM.
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Os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelas InstituicGes
Participantes da Oferta, por correio eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagédo
passivel de comprovacdo, a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem as Instituigdes Participantes da
Oferta, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da respectiva comunicagio, o interesse em
revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em ndo revogar
sua aceitacdo. O disposto ndo se aplica a hipotese de modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos
Investidores, entretanto, a CVM pode determinar a sua adoc¢do caso entenda que a modificacdo ndo melhora a
Oferta em favor dos Investidores. Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem
manter a declaracdo de aceitacdo. As Instituices Participantes da Oferta acautelar-se-do e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e
que tem conhecimento das novas condic8es, conforme o caso.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARAGAO DE ACEITAGAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-
SE E CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE
QUE O INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM
CONHECIMENTO DAS NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugcdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitagdo e ja tiver
efetuado a integralizacdo de Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores (conforme adiante definido), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados
da respectiva comunicagéo.

A documentacdo referente ao previsto acima devera ser mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco)
anos apds a data de divulgacdo do Anlncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se:
(a) estiver se processando em condi¢Oes diversas das constantes da Resolu¢cdo CVM 160 ou do registro automatico
da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado,
conforme a regulamentagdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido
0 respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) deverdo suspender a Oferta quando verificar ilegalidade ou
violagdo de regulamento sandveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a
30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido
sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM deverd ordenar a retirada da Oferta e cancelar o
respectivo registro automatico.

As Instituicdes Participantes da Oferta e os Ofertantes termos do artigo 70 da Resolu¢do CVM 160: (i) poderdo
suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigBes diversas das constantes da
Resolugdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; (b) estiver sendo intermediada por coordenador que
esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacgéo que dispde sobre coordenadores de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM
ou fraudulenta, ainda que ap6s obtido o respectivo registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender a Oferta
quando verificar ilegalidade ou viola¢do de regulamento sanéveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal
prazo sem que tenham sido sanados 0s vicios que determinaram a suspensdo, a CVM dever4 ordenar a retirada da
Oferta e cancelar o respectivo registro automatico.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolucdo CVM 160, a rescisao do Contrato de Distribuigdo, decorrente
de inadimplemento de quaisquer das Partes ou de ndo verificagdo da implementacdo das Condicdes Precedentes
(conforme abaixo definido), importa no cancelamento do registro da Oferta.

As hipéteses de resilicdo involuntéria previstas no Contrato de Distribuicdo, as quais implicam revogacao da
Oferta, nos termos da Resolu¢do CVM 160 e do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE, estdo relacionadas a uma
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando do requerimento de
registro de oferta publica de distribuicdo na CVM.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resiligdo Voluntéaria (conforme definida
abaixo), por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até
gue novo contrato de distribuicdo seja firmado.
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Nos termos do Oficio- Circular n® 10/2023/CVM/SRE, no caso de ofertas que sigam o rito de registro automatico,
a eventual revogacdo da Oferta prescinde de manifestacdo da CVM, bastando que seja apresentado comunicado
ao mercado notificando os Investidores a respeito da referida revogacéo, bem como seus fundamentos.

A Oferta foi objeto de modificacdo realizada em 22 de junho de 2026, conforme Comunicado ao Mercado de
Modificacdo da Oferta divulgado na mesma data.
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7. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
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7.1. Eventuais condicOes a que a Oferta esteja submetida

Distribuicéo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas
(“Distribuicao Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, devendo ser observado, ainda, a
Proporcdo Minima, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, de comum
acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta, desde que, observado, ainda, a Proporcdo Minima. As Cotas que
ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverédo ser canceladas pela
Administradora, desde que observada, ainda, a Propor¢do Minima.

Como condicdo de eficacia de seu Documento de Aceitagdo (conforme abaixo definido), os Investidores terdo a
faculdade de condicionar sua adesdo a Oferta, caso haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de
quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolugdo CVM 160, no momento
da aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente & propor¢éo entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas
e 0 numero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor
em receber a totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) (“Critérios de
Aceitacdo da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, 0 valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta
poderé ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso j& tenha ocorrido a
integralizacdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de
Aceitacdo, calculados com base no Preco de Emissdo, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos
pelas aplicacdes dos valores, sem reembolso de custos incorridos pelo Investidor e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas
eletronicamente na B3, tal procedimento serd realizado fora do &mbito da B3, de acordo com os procedimentos do
Escriturador (“Critérios de Restitui¢do de Valores™).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas
inferior a0 Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Gestora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, e a Administradora realizard o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocagdo integral, ou para as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores j& integralizados, de acordo com 0s
Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores, 0 comprovante de pagamento dos respectivos
recursos servird de recibo de quitagéo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverao efetuar a devolugao
do Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

N&o havera fontes alternativas de captacéo de recursos, em caso de Distribuicdo Parcial.

Condicdes Precedentes

O periodo de distribuicdo somente terd inicio apos serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
obtencdo do registro da Oferta pela CVM,; e (ii) divulgacdo do Andncio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da
Lamina nos Meios de Divulgaco.

A Oferta ao mercado € irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hip6teses de resilicdo do
Contrato de Distribuigdo, nos termos I& previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os
deveres e obrigacBes assumidos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao atendimento cumulativo das
Condigdes Precedentes, previstas na Clausula 5.1 do Contrato de Distribui¢do e na segdo “13. Contrato de
distribui¢ao” deste Prospecto, conforme pagina 57 deste Prospecto. Para mais informacdes sobre as Condig6es
Precedentes, vide secéo “13.1” na pagina 58 deste Prospecto.
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7.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricdo
destes investidores

A presente Oferta é destinada aos Investidores Qualificados, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das
Cotas entre Investidores N&o Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na segdo “2.4
Identificac@o do publico-alvo” deste Prospecto.
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Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Inten¢Ges de Investimento, os Investidores N&o Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e
apresentar ao Coordenador Lider um ou mais Documento(s) de Aceitacdo, indicando, dentre outras informacoes,
a quantidade de Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), e apresenta-
lo(s) a uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo ser(em) cancelado(s) pela respectiva Instituicao
Participante da Oferta, observadas as exce¢des constantes do §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

No minimo 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, sera destinado aos Investidores N&o Institucionais
(“Oferta N&o Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com Gestora, podera
diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta N&o Institucional até o limite maximo
do Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitacdo serdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribuigdo e neste Prospecto, devendo observar as condi¢des
previstas no préprio Documento de Aceitagdo, 0s procedimentos e normas de liquidacdo da B3, bem como o0s
seguintes procedimentos:

0] fica estabelecido que os Investidores N&o Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceita¢do, a sua condi¢do ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo firmados por Pessoas
Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a
1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais
Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocacdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do
artigo 56 da Resolucdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas no § 1° do referido artigo;

(i) durante o Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, cada Investidor N&o Institucional, incluindo os
Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de junto a uma
das InstituicOes Participantes da Oferta, podendo, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial,
condicionar sua adesdo a Oferta;

(iii)  no &mbito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider alocara as Cotas objeto dos Documentos de
Aceitacdo, em observancia aos Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional (conforme abaixo definido);

(iv) a quantidade de Cotas a serem adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores N&do
Institucionais serdo informados a cada Investidor N&o Institucional até o Dia Util imediatamente anterior a
Data de Liquidacao pelas InstituicBes Participantes da Oferta, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletrdnico indicado nos(s) Documento(s) de Aceitagdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o item “(v)” abaixo limitado ao valor do(s)
Documento(s) de Aceitacdo e observada a possibilidade de Rateio (conforme abaixo definido), nos termos
do Contrato de Distribuicdo. Caso tal relagdo resulte em fracdo de Cotas, o valor do investimento sera
limitado ao valor correspondente ao maior nimero inteiro de Cotas, desprezando-se a referida fracdo; e

(v)  os Investidores Néo Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do
valor indicado no inciso (iv) acima a Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seus
respectivos Documentos de Aceitacdo em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis)
horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta N&o Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitacdo apresentados
pelos Investidores Né&o Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles
que sejam considerados Pessoas Vinculadas (“Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional”):

(i) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta (podendo considerar, inclusive,
eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas), conforme apurado no Procedimento de
Alocacdo, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitagdo dos
Investidores N&o Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderdo ser destinadas a
Oferta Institucional, nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou
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@ () seja superior a0 montante total das Cotas destinado a Oferta N&o Institucional (o qual sera de,
inicialmente, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta, considerando a faculdade de referido
percentual ser aumentado pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, nos termos previstos
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no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto Definitivo), podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas
do Lote Adicional que vierem a ser emitidas, sera realizado rateio das Cotas, por meio da alocagdo destas
por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitacdo, considerando o0 momento de apresentacdo do
Documentos de Aceitacdo pelo respectivo Investidor N&o Institucional, inclusive aquele considerado
Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de Aceitacdo e
ao montante de Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragbes de
Cotas, sendo que neste caso, podera néo ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”).
Caso seja aplicado o Rateio indicado acima, 0 Documento de Aceitacdo podera ser atendido em montante
inferior ao indicado por cada Investidor Nao Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores N&o Institucionais venham a adquirir a
quantidade de Cotas desejada, conforme indicada no Documento de Aceitacéo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora, poderd manter a quantidade de Cotas inicialmente
destinada a Oferta Néo Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do montante final da Oferta (sem
considerar as Cotas do Lote Adicional) ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os
objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitagdo,
podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor
N&o Institucional, ou consideracBes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou 0s
Ofertantes, poderdo ser consideradas na alocagdo dos Investidores Nao Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor de fato encaminhou o
respectivo Documento de Aceitagdo ao Coordenador Lider e que o referido controle é considerado para fins da
determinacdo da ordem de chegada das respectivas intengdes de investimento realizadas pelos investidores
possibilitando, portanto, a utilizacdo do critério de rateio da ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apos o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Néo Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta N&o Institucional serdo destinadas & colocagdo junto a
Investidores Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e
ndo sendo estipulados valores maximos de investimento, observados 0s seguintes procedimentos
(“Oferta Institucional”):

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitacdo, exclusivamente ao
Coordenador Lider, até a data de realizagdo do Procedimento de Alocagéo, indicando a quantidade de Cotas
a ser subscrita, inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por
Investidor. Os Documentos de Aceitacdo, serdo efetuados pelos Investidores Institucionais de maneira
irrevogavel e irretratavel, devendo observar, ainda, as condic¢fes previstas no Documento de Aceitagao;

(i)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no Documento de Aceitacdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdo, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer
limitagdo, observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da
quantidade de Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote
Adicional), sera vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, observadas as exce¢des previstas no 8 1° do referido artigo;

(iii)  cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, deveré
formalizar Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider, podendo, em razdo da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta que haja distribuicdo: (a) do Montante Inicial da
Oferta; ou (b) de quantidade igual ou maior que 0 Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante
Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢do Parcial, de acordo com os Critérios de
Aceitacdo da Oferta;

(iv)  cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo
de verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo
apresentar seus Documentos de Aceitacgao;

(v)  aquantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais,
serdo informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidac&o
pelo Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrdnico indicado nos(s)
Documento(s) de Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento
ser feito de acordo com o item (vi) abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitacdo; e
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(vi)  os Investidores Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista e em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidacdo. Ndo havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo
serdo automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Colocacao da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas
remanescentes apos o atendimento da demanda no &mbito da Oferta N&o Institucional, nos termos do artigo 49,
paragrafo Unico, da Resolugdo CVM 160, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais que,
no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com Gestora, melhor atendam os objetivos da Oferta, quais
sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliacdo das perspectivas da Classe e a conjuntura macroecondmica brasileira (“Critérios de Colocacdo da
Oferta Institucional™).

Disposicoes comuns & Oferta Ndo Institucional e & Oferta Institucional

Durante a colocagdo das Cotas, o Investidor que subscrever a Cota terd suas Cotas bloqueadas para negociagdo
exclusivamente pela Administradora e pelo Coordenador Lider, conforme procedimentos operacionais adotados
por estes, as quais somente passardo a ser livremente negociadas na B3 ap6s a data de liquidagdo da Oferta,
observado que as Cotas somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados,
em razdo do publico-alvo da Classe. Também néo sera atribuido aos Investidores recibo para as Cotas com direito
ao recebimento de quaisquer rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de preco de integralizagdo.

Durante a colocagdo das Cotas, o Coordenador Lider somente atenderd aos Documentos de Aceitacéo, feitos por
Investidores e Cotistas titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor ou Cotista.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolucdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins
de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se
enquadrem na definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolugdo CVM 27 e do parégrafo 3°, do artigo 9° da
Resolucdo CVM 160, o Documento de Aceitagdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da
Resolugdo CVM 27.

Caso sejam enviados Documentos de Aceitacdo formalizados por Investidores ao Coordenador Lider que
correspondam a colocacéo integral do Montante Inicial da Oferta, antes da data prevista para o encerramento do
Periodo de Coleta de Intengdes de Investimentos (conforme prevista no cronograma da Oferta), o Coordenador
Lider, de comum acordo com os Ofertantes, podera encerrar antecipadamente o Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimentos antes de tal data. Nesse caso, quando do encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimentos e uma vez concedido o registro da Oferta pela CVM e divulgado o Anuncio de Inicio e o Prospecto
Definitivo, o Coordenador Lider podera antecipar as datas previstas no cronograma da Oferta para realizagdo do
Procedimento de Alocacdo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacio do Anincio de Encerramento, e os Ofertantes
divulgardo comunicado ao mercado informando sobre: (i) o encerramento antecipado do Periodo de Coleta de
IntencBes de Investimentos; e (ii) as novas datas do Procedimento de Alocagdo, da liquidagdo da Oferta e da
divulgacdo do Anudncio de Encerramento. O eventual encerramento antecipado do Periodo de Coleta de Intenc6es
de Investimentos e as novas datas do Procedimento de Alocacdo, da liquidacdo da Oferta e da divulgacdo do
Anuncio de Encerramento, nos termos deste item, ndo serd considerado como uma modificacdo da Oferta, razdo
pela qual ndo sera aberto periodo de desisténcia aos Investidores que tiverem aderido a Oferta em tal hipdtese.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta N&o Institucional e & Oferta Institucional, em conjunto.

7.3. DeliberacgGes necessarias a emissao ou distribuicdo das cotas, identificando os 6rgdos deliberativos
responsaveis e as respectivas reunides em que foi aprovada a operagao

A Primeira Emissdo, a Oferta, a contratacdo do Coordenador Lider para realizar a coordenagéo, estruturacéo e
distribuicdo publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela Gestora
por meio do Instrumento de Constitui¢do do Fundo.

7.4. Regime de distribuicéo

Distribuicdo publica primaria, sob regime de melhores esforgos de colocacdo, a ser realizada pelo Coordenador
Lider, tendo por base o Plano de Distribuicdo, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo
Coordenador Lider, com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de
Distribuicéo.
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7.5. Dinamica de coleta de inten¢des de investimento e determinacéo do preco ou taxa

O Coordenador Lider poderd, sujeito aos termos e as condi¢des do Contrato de Distribui¢do, convidar outras
instituicOes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro e credenciadas ou nédo junto a B3, para participarem do processo de distribuicdo das
Cotas, no &mbito da Oferta, desde que ndo represente qualquer aumento de custos para a Gestora e o
Fundo (“Participantes Especiais”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “InstituicBes Participantes da
Oferta™). Para formalizar a adesdo dos Participantes Especiais ao processo de distribuicdo das Cotas, no ambito da
Oferta, os Participantes Especiais deverdo aderir expressamente ao termo de adesdo ao Contrato de Distribuicéo
(“Termo de Adesao”).

Sera de responsabilidade e exclusivo critério do Coordenador Lider definir a forma de remuneracdo dos
Participantes Especiais, bem como a efetivagdo do pagamento (“Comissionamento dos Participantes Especiais”),
nos termos do Termo de Adesdo ao Contrato de Distribui¢do que vier a ser celebrada pelos Participantes Especiais,
observado que o montante do Comissionamento dos Participantes Especiais, do Coordenador Lider estara limitado
ao montante da Remuneragdo previsto no Contrato de Distribuico.

As Cotas serdo distribuidas durante o periodo de distribuicdo, o qual (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da
Resolucdo CVM 160, posteriormente a obtencao do registro da Oferta na CVM, a divulgacéo do andncio de inicio,
em conformidade com o artigo 59, §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e a disponibiliza¢ao do
Prospecto Definitivo; e (ii) encerrar-se-4, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, na data de
divulgag¢do do antincio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento™), que ocorrerd em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio,
observado o disposto no paragrafo 4° do artigo 59 da Resolucdo CVM 160, sendo admitido, ainda, o encerramento
da Oferta a qualquer momento, desde que atingido 0 Montante Minimo da Oferta (“Periodo de Distribuicdo”).

Observadas as disposic¢des da regulamentagéo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribui¢do adotado
em cumprimento ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolu¢cdo CVM 160, o qual leva em consideracdo as
relacGes com clientes e outras considera¢es de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto
no caso da Oferta N&o Institucional (conforme abaixo definido), na qual tais elementos ndo poderdo ser
considerados para fins de alocacdo, devendo assegurar durante todo o procedimento de distribuicdo: (i) que as
informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo
vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacBes constantes do
Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informacdes fornecidas ao mercado durante a Oferta; (iii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo 64 da Resolu¢cdo CVM 160 e
diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se hd restricdes que impegam
tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os investidores recebam previamente exemplares do Prospecto
para leitura obrigatéria e que suas dividas possam ser esclarecidas tempestivamente por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider (“Plano de Distribuicéo”).

A Oferta contara com este Prospecto Definitivo e lamina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM
160 (“Lamina”), a serem divulgados, com destaque e sem restri¢cdes de acesso, nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado
pela B3, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgac¢éo”).

O Plano de Distribuicdo sera fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Néo Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais
que se enquadrem no publico-alvo da Classe, conforme previsto no Regulamento;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados no dmbito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util ap6s sua
utilizagdo, nos termos do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolu¢do CVM 160;

(iii)  observados os termos e condi¢fes do Contrato de Distribuicdo e o artigo 59 da Resolu¢cdo CVM 160, o
Periodo de Distribuicdo somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a
disponibilizacéo do Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagéo, podendo ser realizadas apresentacdes
para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones), conforme determinado pelo Coordenador Lider
e observado o inciso “(ii)”” acima; e (c¢) a divulgag@o do Antincio de Inicio nos Meios de Divulgagao;
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(iv)  observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intengBes de investimento
da Oferta, previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante deste Prospecto Definitivo (“Periodo de
Coleta de Intencfes de Investimento™), as Institui¢des Participantes da Oferta receberdo os Documentos
de Aceitacdo dos Investidores Nao Institucionais; e (b) até a data do Procedimento de Alocacao, inclusive,
o0 Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais, observado, em
qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;
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(v)  as InstituicBes Participantes da Oferta deverdo receber os Documentos de Aceitacdo dos Investidores N&o
Institucionais durante todo o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, e, no caso dos Investidores
Institucionais, até a data do Procedimento de Alocacgéo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente
aos Documentos de Aceitagao recebidos durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento exceda
o percentual prioritariamente destinado a Oferta Ndo Institucional, de modo que eventual excesso de
demanda possa ser corretamente verificado pelo Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagao;

(vi) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu respectivo Documento de Aceitacéo (conforme abaixo definido) junto
a uma Unica Institui¢do Participante da Oferta, durante o Periodo de Coleta de IntengGes de Investimento;

(vii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em
investir em Cotas devera formalizar seu respectivo Documento de Aceitacdo junto ao Coordenador Lider
até a data do Procedimento de Alocacdo, inclusive;

(viii) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacéo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, e que podera ser formalizado por qualquer meio admitido por lei, inclusive
eletronicamente (“Documento de Aceitacdo”). Os Investidores interessados na subscri¢do das Cotas deverdo
indicar no Documento de Aceitacdo a quantidade de Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento
Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesdo a Oferta Sénior que haja distribuigdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor
que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuicdo Parcial. O Documento de
Aceitacdo deverd: (a) conter as condi¢Bes de integralizagdo e subscri¢do das Cotas; (b) possibilitar a
identificacdo da condicdo de Investidor como Pessoa Vinculada; (c) incluir declaracdo assinada pelo
Investidor de haver obtido exemplar do Regulamento, do Prospecto Definitivo e da Lamina; e (d) nos casos
em que haja modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir
declaracéo assinada pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condigdes da Oferta;

(ix)  apos encerramento do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, serd realizado o Procedimento de
Alocacéo;

(X)  os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitacdo alocados, deverdo assinar o termo de adesdo ao
Regulamento e ciéncia de risco (“Termo de Adesdo ao Regulamento”), sob pena de cancelamento dos
respectivos Documentos de Aceitacdo;

(xi)  concluido o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider consolidard na data do Procedimento de
Alocacéo, conforme previsto no cronograma indicativo da Oferta; (a) os Documentos de Aceitagdo enviados
pelos Investidores N&o Institucionais; e (b) os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais;

(xii) acolocacéo das Cotas sera realizada de acordo com os procedimentos da B3 ou do Escriturador, conforme
aplicavel, bem como com este Plano de Distribuicdo; e

(xiii) uma vez encerrada a Oferta, 0 Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante a divulgacdo
do Anuncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

N&o seré firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do pre¢o das Cotas

Procedimento de Alocacao

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente
ao término do Periodo de Coleta de Intencdes de Investimento, a obtencéo do registro da Oferta e a divulgacédo do
Prospecto Definitivo e do Anlncio de Inicio nos Meios de Divulgacéo, para a verificagdo, junto aos Investidores,
inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitacéo enviados, para:
(i) verificar se 0 Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) verificar se havera emissao, e em qual quantidade,
das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da
Oferta poderé ser aumentado em virtude do exercicio total ou parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta e devera ser respeitada a Proporcéo
Minima; (iv) realizar a alocacdo das Cotas Subordinadas junto aos Investidores, devendo ser observada a
Propor¢do Minima; (v) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado & Oferta Néo
Institucional (se 20% (vinte por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribuicdo) e, assim, definir
a quantidade de Cotas Sénior ser destinada a Oferta Nao Institucional e se serd necessario aplicar o rateio previsto
abaixo, caso em que serdo observados os Critérios de Rateio da Oferta N&o Institucional ; e (vi) apds a alocagdo
da Oferta N&o Institucional, realizar a alocacdo das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se
necessarios, os Critérios de Colocagdo da Oferta Institucional (“Procedimento de Alocag&o”).
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A alocacdo serd realizada exclusivamente aos Investidores que tenham formalizado/enviado Documento de
Aceitacdo na Oferta em questdo, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual
de cada Documento de Aceitacéo.
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Liquidacdo da Oferta

A liquidacao fisica e financeira das Cotas se dara na Data de Liquidagao e sera realizada por meio e de acordo com
0s procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidacéo,
pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera
efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos
de colocacéo, ao Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidacdo, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores
e/ou das Instituicdes Participantes da Oferta, a integralizacdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto
ao Escriturador até o 5° (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidacdo da Oferta, pelo Preco
de Emissdo.

Caso ap6s a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores,
de modo a néo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera
devolver aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de
Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta, observado
gue, mesmo com relacdo as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do
ambito da B3, de acordo com os procedimentos do Escriturador. Na hip6tese de restitui¢do de quaisquer valores
aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitacéo relativo aos
valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento de Aceitacdo das Cotas cujos
valores tenham sido restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigat6ria, a contratagdo de instituicao
financeira para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens
firmes de compra e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des
da Resolugdo CVM 133, de 10 de junho de 2022, conforme alterada, e do Regulamento para “Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3.
A contratacéo de formador de mercado é opcional, a critério da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez
das Cotas no mercado secundario.

A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servigos de formacdo de mercado, mas podera contratar tais servigos
no futuro , observado o disposto no regulamento e na regulamentagdo aplicavel.

7.7. Fundo de liquidez e estabilizagéo, se houver

N&o seré firmado contrato de estabilizagdo de precos pela Classe.

7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada (a) Investidor Sénior no contexto da Oferta Sénior sera de 10 (dez)
Cotas Sénior, correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor Sénior”); e
(b) Investidor Subordinado no contexto da Oferta Subordinada serd de 10 (dez) Cotas Subordinadas,
correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor Subordinado” e, em
conjunto com o Investimento Minimo por Investidor Sénior, “Investimento Minimo por Investidor”), observado
que a quantidade de Cotas Sénior atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o
total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta N&o Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas entre 0s
Investidores N&o Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; (ii) ocorrendo a
Distribui¢do Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da
Resolucdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser
inferior ao Investimento Minimo por Investidor ou (iii) caso a Propor¢do Minima ndo seja observada e a quantidade
de Cotas Sénior exceda o limite estabelecido.

N&o ha limite maximo de aplicacdo em Cotas, respeitado o0 Montante Inicial da Oferta, observado o Lote Adicional.
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8. INFORMAGCOES SOBRE A ESTRUTURA DA OPERACAO
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com
indicagdo das condicGes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de
pagamentos aos titulares dos valores mobilidrios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscrigcdo e integralizacdo de Cotas no ambito da Oferta
serdo aplicados pela Classe: nas Cotas Investidas. O remanescente do Patrimdnio Liquido que ndo for aplicado em
Cotas Investidas podera ser mantido em moeda corrente nacional ou aplicado nos Ativos Financeiros de Liquidez.

A Classe ndo possui qualquer compromisso de alocagdo de recursos em Cotas Investidas pré-determinadas, de
modo que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependerd, dentre outros fatores, do
trabalho da Gestora de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos
disponiveis para investimento. A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a
integridade e a titularidade do lastro dos direitos creditérios, de forma integral e previamente a respectiva
subscricdo ou aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela regulamentacéo aplicavel. Em funcdo da inexisténcia
de compromisso de alocagdo de recursos da Oferta em Cotas Investidas pré-determinadas, nao é possivel detalhar
neste item as condi¢des de acréscimo, remogdo ou substituicdo dos direitos creditorios que serdo adotadas pelas
Cotas Investidas a serem investidas.

O Custodiante deverd, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos
Direitos Creditdrios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituicdo, assim como o lastro dos
Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos no mesmo periodo

Revolvéncia

A Classe podera adquirir novas Cotas Investidas com os recursos financeiros originados pelo pagamento,
amortizacdo ou liquidacdo dos ativos integrantes da sua carteira durante todo o prazo de duracéo, sendo que, a
partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, o prazo de vencimento das Cotas
Investidas a serem adquiridas ndo podera ser superior ao prazo remanescente das Cotas da Subclasse Sénior. A
partir do 37° (trigésimo sétimo) més (inclusive), a Gestora devera priorizar a amortizagdo das Cotas da Subclasse
Sénior existente na data de constituicdo do Fundo, sempre no melhor interesse dos Cotistas e desde que observado
o Indice de Subordinagao.

8.2. Informagéo e descricao dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

As Cotas Investidas a serem adquiridas pela Classe ndo contardo com garantias reais ou fidejussorias, dos seus
prestadores de servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

8.3. Informacdo sobre eventual utilizagdo de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operacBes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial .
Inexistindo contraparte central, € vedado a Classe realizar opera¢es com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para sele¢do dos ativos

Politica de investimento

A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizacdo das suas Cotas por meio da aplicacdo de
recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas.

Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar a Alocagcdo Minima
de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimdnio Liquido a ser mantido em Cotas Investidas de fundos de
investimento em direitos creditérios, conforme definido pelo CMN e pela CVM.

O remanescente do Patriménio Liquido que ndo for aplicado em Cotas Investidas podera ser mantido em moeda
corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez: (a) titulos publicos federais; (b) ativos
financeiros de renda fixa de emiss@o ou coobrigacdo de instituicGes financeiras; (c) operagBes compromissadas
com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos acima; e (d) cotas de classes de fundos de investimento
gue invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos acima.

A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar operacfes com derivativos que tenham a Gestora ou as
suas partes relacionadas como contraparte.
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A aplicacdo de recursos em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo
devedor estara limitada a 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido. Para fins deste limite, consideram-se de um
mesmo devedor os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes
de um mesmo grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, o limite previsto podera ser aumentado nas hipéteses do artigo 45, 83°, do Anexo Normativo II.

A Classe poderd investir até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em Cotas Investidas emitidas por uma
mesma classe.

A aplicacdo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30/21, estara limitada a 20%
(vinte por cento) do Patrimdnio Liquido. Dentro deste limite, até 10% (dez por cento) do Patrimdnio Liquido
poderé ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja politica de investimento admita a aquisicao de
direitos creditorios ndo padronizados.

A Classe podera investir até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em Cotas Investidas de classes para
as quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas prestem servicos.

A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou coobrigacdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas.

E vedado a Classe aplicar recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

A Classe podera adquirir novas Cotas Investidas com os recursos financeiros originados pelo pagamento,
amortizacdo ou liquidacdo dos ativos integrantes da sua carteira durante todo o prazo de duragéo, sendo que, a
partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, o prazo de vencimento das Cotas
Investidas a serem adquiridas ndo podera ser superior ao prazo remanescente das Cotas da Subclasse Sénior.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

Requisitos e Processos de Aquisicdo de Direitos Creditérios

Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento direto em direitos
creditorios, uma série de disposicdes comuns a securitizacdo de direitos creditérios ndo serd aplicavel ao
investimento nas Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de origina¢ao ou
politica de concessdo de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de
documentos comprobatdrios. Da mesma forma, ndo h& a necessidade de se prever a adocdo de procedimentos
especificos para a cobranca das Cotas Investidas. Cada Cotista deverd atestar que esta ciente e concorda com o
disposto neste item, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

Critérios de Aquisicdo de Cotas de Outros FIDC

O Fundo subscrevera ou adquirird as Cotas Investidas, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo.

Observada a politica de investimento, a Classe podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas emitidas por classes
cuja politica de investimento admita a aquisicdo de direitos creditorios ndo padronizados, observado o limite de
10% (dez por cento) do Patriménio Liquido da Classe.

Desde que respeitada a politica de investimento da Classe, a Gestora tera plena discricionariedade na sele¢do e na
diversificaclo das Cotas Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela Classe, ndo tendo a Gestora qualquer
compromisso formal de concentragdo em um segmento especifico.

A subscricdo ou a aquisi¢do das Cotas Investidas observara os procedimentos da B3 ou de outra entidade autorizada
a prestacao dos servicos de depdsito centralizado de valores mobiliarios, na qual as Cotas Investidas venham a ser
depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangera todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes a elas relacionados.

A Classe somente podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas que, na respectiva data de aquisi¢do, atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora: (a) serem cotas de
fundo de investimento em direitos creditdrios, emitidas por classe cujo regime de responsabilidade aplicavel aos
cotistas seja o de responsabilidade limitada; (b) ndo se subordinarem a qualquer outra classe ou subclasse de cotas
para efeitos de amortizacdo e resgate; (c) serem emitidas por fundo de investimento em direitos creditorios e classe
em funcionamento regular e cujos regulamentos estejam em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e 0 Anexo
Normativo I1; e (d) na data de aquisicdo, o respectivo fundo de investimento em direitos creditérios ou classe nao
estar em processo de liquidacdo, com evento de avaliagcdo ou evento de liquidacdo declarado e ndo sanado, nem
apresentar patrimonio liquido negativo.
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Observados os termos e condic¢Bes previstos no Regulamento, a verificagdo pela Gestora do enquadramento das
Cotas Investidas aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

O desenquadramento de qualquer Cota Investida com relacdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer
motivo, ap6s a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacéo pela Classe nem dara a Classe qualquer
pretensédo, recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servigos Essenciais ou os Demais Prestadores
de Servicos.

Processos de Originacao e Formalizacdo

Conforme mencionado, uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento
direto em direitos creditorios, ndo existem processos de originacdo ou politica de concessdo de crédito adotada
pela Gestora. A Classe investe exclusivamente em cotas de outros FIDCs, de modo que 0s processos de originacao
e formalizacdo dos direitos creditérios sdo de responsabilidade dos respectivos fundos investidos, conforme seus
regulamentos e politicas préprias.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacéo das cotas,
como, por exemplo, eventos de avaliacéo e liquidacéo

Patrimoénio Liguido negativo

Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patriménio Liquido estd negativo deve imediatamente
(a) ndo realizar amortizacéo de Cotas, conforme o caso; (b) ndo realizar novas subscri¢@es de Cotas; (¢) comunicar
a existéncia do Patrimdnio Liquido negativo a Gestora; e (d) divulgar fato relevante.

Além do disposto acima, a Administradora deve, em até 20 (vinte) dias a contar da verificacdo do Patrimonio
Liquido negativo (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patrimdnio Liquido negativo,
gue contemple, no minimo, 0s requisitos previstos no artigo 122, caput, II, “a”, da parte geral da Resolug¢io CVM
175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusio da sua elaboraco,
para deliberar sobre o plano de resolugdo do Patrimdnio Liquido negativo.

Se, apbs a adocdo das medidas previstas acima pela Administradora, os Prestadores de Servi¢os Essenciais, em
conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patriménio Liquido negativo ndo representa risco a solvéncia
da Classe, a adogdo das medidas previstas acima serd facultativa.

Na hipotese de, previamente a convocacao da Assembleia de Cotistas, a Administradora verificar que o Patrimonio
Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servigos Essenciais serdo dispensados de prosseguir com 0s
procedimentos previstos, devendo a Administradora divulgar novo fato relevante no qual constem o valor
atualizado do Patrimdnio Liquido e, resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio
Liquido negativo.

Na Assembleia de Cotistas, caso o plano de resolugdo do Patriménio Liquido negativo ndo seja aprovado, 0s
Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para
cobrir o Patriménio Liquido negativo; (b) a ciséo, a fusdo ou a incorporagdo da Classe por outro fundo de
investimento; (c) a liquidacdo da Classe, desde que ndo haja obrigacGes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe.

Se a Assembleia de Cotistas ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas ndo aprovarem qualquer das
alternativas referidas acima, a Administradora devera ingressar com o pedido de declaracéo judicial de insolvéncia
da Classe

Valoracado das Cotas, Aplicacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util para fins de determinac&o do seu valor
de integralizagdo, amortizacdo e resgate, a partir do Dia Util seguinte a Data da 1? Integralizacdo da respectiva
Subclasse.

O valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior, na abertura de cada Dia Util, corresponderéa ao menor dos seguintes
valores: (a) o valor unitario da Cota no Dia Util imediatamente anterior, atualizado pela Rentabilidade-Alvo,
calculada pro rata temporis, base 252 Dias Uteis, sob regime de capitalizagio composta; ou (b) o resultado da
divisdo do Patrimdnio Liquido pelo nimero de Cotas da Subclasse Sénior em circulagao.
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O valor unitario das Cotas da Subclasse Subordinada, em cada Dia Util, correspondera ao maior dos seguintes
valores: (a) o resultado da divisdo do Patrimdnio Liquido, ap6s a deducao do valor agregado das Cotas da Subclasse
Sénior em circulagdo apuradas nos termos acima, pelo nimero de Cotas da Subclasse Subordinada em circulagéo;
ou (b) zero.
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O procedimento de valorizacdo estabelecido ndo constitui promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade,
estabelecendo meramente preferéncia na valorizagao da Subclasse Sénior em relagéo a Subclasse Subordinada. Os
Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Classe e o Patriménio Liquido assim permitirem.

As Cotas Seniores Resgataveis terdo seu valor unitario calculado nos termos e condicdes estabelecidos no
Regulamento.

Observada a ordem de alocag8o de recursos prevista no Regulamento, as Cotas da Subclasse Sénior deverdo ser
amortizadas extraordinariamente, de forma compulséria, caso ocorra o desenquadramento da Alocagdo Minima.
A amortizacdo extraordinaria alcancara, de forma proporcional, as Cotas da Subclasse Sénior.

As Cotas da Subclasse Subordinada poderdo ser amortizadas durante o prazo de duracdo da Classe ou resgatadas
em caso de liquidacdo da Classe somente ap6s o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, ressalvadas as
hip6teses previstas no Regulamento.

Os pagamentos de amortiza¢Bes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor
de fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizacéo, e sera realizado mediante dep6sito em conta corrente
de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

Seréd admitida a amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa forma nas seguintes
hipoteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidagio da Classe, nos
termos do art. 126 da Resolugdo CVM 175, com divisdo do patriménio liquido mediante a entrega de Cotas
Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas,
deliberem pela ndo liquidacdo da Classe em fungdo de ocorréncia de hipétese prevista no Regulamento, mas 0s
Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberagdo solicitem a amortizacdo das Cotas de suas titularidades mediante
a entrega de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de Liquidez.

O procedimento de amortizacdo e resgate das Cotas ndo constitui promessa de pagamento, estabelecendo
meramente uma preferéncia na amortizacdo e, em caso de liquidacdo da Classe, no resgate das diferentes
Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas, se 0s resultados da Classe e o
valor do Patrimdnio Liquido assim permitirem.

Liguidacao e Eventos de Liquidacédo

A Classe poderé ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas ou ao término do seu prazo de durag&o.

S4o considerados Eventos de Avaliagdo: (a) desenquadramento do indice de Subordinagao, sem que ocorra 0 seu
reenquadramento nos termos do Regulamento; (b) aquisicéo, pela Classe, de Cotas Investidas que estejam em
desacordo com os Critérios de Elegibilidade no momento de sua aquisic&o, verificada pela Administradora e pela
Gestora e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento,
a Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagdo; e/ou (c)
renlncia ou destituicdo com Justa Causa da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as
providéncias previstas no Regulamento.

Sao considerados Eventos de Liquidagdo: (a) impossibilidade de aquisi¢do de Cotas Investidas que atendam a
politica de investimento da Classe; (b) caso seja deliberado na Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacéo
constitui um Evento de Liquidagdo; (c) rendncia ou destituicdo da Administradora ou da Gestora sem que a
Assembleia de Cotistas eficazmente nomeie institui¢do habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos no
Regulamento; (d) por determinacdo da CVM, em caso de violacdo de normas legais ou regulamentares; e/ou (e)
sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para tal fim.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora deverd comunicar formalmente e imediatamente a
Administradora, que (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e 0 pagamento da amortizacao e do resgate das
Cotas; (b) comunicard tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisi¢do de novas Cotas Investidas; e (c)
convocara a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral
da Resolugdo CVM 175.

N&o sendo instalada a Assembleia de Cotistas referida acima, em segunda convocacdo, por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe.
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Caso a Assembleia de Cotistas aprove a interrupgao dos procedimentos de liquidagdo da Classe, sem prejuizo da
adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia de Cotistas, as medidas previstas
acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas da Subclasse Sénior terdo
a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu respectivo valor atualizado, observado o que for definido

45




na Assembleia de Cotistas. Ainda, os Cotistas dissidentes titulares de Cotas da Subclasse Subordinada terao a
faculdade de solicitar a amortizacdo ou o resgate das suas Cotas, desde que o Indice de Subordinagdo néo seja
comprometido.

A interrupcéo dos procedimentos de liquidacéo da Classe previsto no item acima, ndo permite a amortizacdo Cotas
da Subclasse Subordinada nos termos do respectivo Apéndice, salvo se expressamente aprovada na Assembleia
de Cotistas.

Respeitado o que dispuser o plano de liquidacdo da Classe aprovado na Assembleia de Cotistas, as Cotas deverdo
ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes procedimentos: (a) a Gestora ndo adquirird
Cotas Investidas e devera resgatar ou alienar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes
da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais necessarias para que o resgate ou a alienacdo das Cotas
Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e (b) apds o pagamento ou
0 provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as Disponibilidades e os recursos decorrentes do
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das
Cotas em circulacdo, respeitada a ordem de alocacdo de recursos prevista no Regulamento.

Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe, a totalidade
das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulacdo poderao ser resgatadas mediante a dagcdo em pagamento
das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Novas Emissdes de Cotas

por meio de ato conjunto, poderdo aprovar, a seu exclusivo critério, (a) a emissdo de novas Cotas da Subclasse
Subordinada; e (b) a criacdo de novas Subclasses de Cotas no &mbito do Capital Autorizado, desde que a criagao
de tais novas Subclasses ndo prejudique os direitos e prerrogativas da Subclasse Sénior existente na data de
constitui¢io do Fundo, incluindo o indice de Subordinagio.

Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emisséo no
ambito do Capital Autorizado o recompora para futuras emissdes.

A criacdo de novas Subclasses no dmbito do Capital Autorizado dependerd do atendimento cumulativo das
seguintes condigBes, na data da deliberacdo: (a) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidagcdo ou Evento
de Verificagdo do Patrimdnio Liquido ter ocorrido e estar em curso; e (b) a nova emissao ndo implicar, considerada
pro forma, o desenquadramento da Alocag&o Minima ou do indice de Subordinagao.

Apos a primeira emissdo, as Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta pdblica de distribuicdo ou
colocacao privada.

Sem prejuizo do disposto acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar, por meio de Assembleia de
Cotistas convocada para esse fim, sobre (i) novas emissdes de Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse
Subordinada; e (ii) a criagdo de novas Subclasses em montante que exceda o Capital Autorizado, bem como sobre
seus respectivos termos e condi¢des, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o
cancelamento de saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicgdo.

Em qualquer hipétese de emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo ter direito de preferéncia na sua subscrigdo,
conforme definido (a) pela Assembleia de Cotistas; ou (b) pela Administradora e Gestora, nas emissfes realizadas
no &mbito do Capital Autorizado.

O direito de preferéncia na subscri¢cdo de novas Cotas da subclasse objeto da emisséo sera assegurado somente aos
Cotistas da respectiva subclasse.

8.6. Descricao dos outros prestadores de servigos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. Empresa de auditoria independente registrada na CVM contratada pela Administradora,
em nome do Fundo, para prestar os servicos de auditoria das demonstragGes contabeis do Fundo.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditérios,
desde que estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentacéo aplicavel.

Custodiante. BANCO DAYCOVAL S.A., conforme acima definido.

<
<
=
o
<

[}
(=}
=
z
w
=
-
w
w
>
z

Escriturador. BANCO DAYCOVAL S.A., conforme acima definido.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,
conforme acima definido.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS CREDITORIOS
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS QUE INVESTEM EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informacdes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer Cotas
Investidas.

a) numero de Cotas Investidas e valor total:

Néo aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre as Cotas Investidas:

Né&o aplicavel.

¢) prazos de vencimento das Cotas Investidas:

Né&o aplicavel.

d) periodos de amortizacdo das Cotas Investidas:

Né&o aplicavel.

e) finalidade das Cotas Investidas:

Néo aplicavel.

f) descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Cotas Investidas:

Néo aplicavel.

9.2. Descricao da forma de cessao dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propdsito, e indicacdo acerca do caréater definitivo, ou ndo, da cessédo

Os direitos creditérios se caracterizam pelas Cotas Investidas, as quais serdo objeto de aquisigao pela Classe.

9.3. Indicagéo dos niveis de concentracéo dos direitos creditorios, por devedor, em relacdo ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Néo aplicavel. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado nas Cotas Investidas.

9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

N&o existem processos de originacdo ou politica de concessdo de crédito adotados pela Classe ou pelas Cotas
Investidas. Maiores informagfes a respeito dos critérios adotados pelos originadores ou cedentes de direitos
creditérios que comp8em as Cotas Investidas ou, conforme o caso, de outros fundos de investimento em direitos
creditorios investidos pelas Cotas Investidas, estardo descritas nos seus respectivos regulamentos, os quais poderao
ser acessados na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranga e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a
periodicidade e condicdes de pagamento

A Classe ndo possui procedimentos de cobranga pois trata-se de um fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma
natureza dos direitos creditorios que comporéo o patriménio do emissor, compreendendo um periodo de
3 (trés) anos imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia
utilizada para efeito desse calculo
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Considerando que a Classe investe em Cotas Investidas, ndo ha informacdes estatisticas de inadimplementos,
perdas ou pré-pagamentos a serem reportadas.
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9.7. Se as informagdes requeridas no item 9.6 supra ndo forem de conhecimento dos administradores do
emissor ou da instituicdo intermediaria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser
divulgado, juntamente com declaracao de que foram feitos esforgos razoaveis para obté-las. Ainda assim,
devem ser divulgadas as informacdes que o administrador e a instituicao intermediéria tenham a respeito,
ainda que parciais

Néo aplicavel.
9.8. Informacdo sobre situacdes de pré-pagamento dos direitos creditérios, com indicacdo de possiveis
efeitos desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

Considerando que a Classe investe em Cotas Investidas, ndo ha informagdes sobre pré-pagamentos a serem
reportadas.

9.9. Identificacdo de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operagao, que
possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Néo aplicavel, conforme item 9.8 acima.

9.10. Descricdo das principais disposi¢des contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as func¢des e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servigo, com destaque para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liguidagdo dos direitos creditorios

A Classe ndo possui procedimentos de cobranga, pois trata-se de classe de um fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas,
faléncias, recuperacao, incluindo mencao quanto a eventual execucao de garantias

A Classe ndo possui procedimentos com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias, recuperacéo e execugdo de
garantias, uma vez que os direitos creditdrios serdo compostos por Cotas Investidas.

¢) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicdes de
cessdo dos direitos creditorios e a verificagdo de seu lastro;

A Classe ndo possui condigdes de cessdo dos direitos creditérios, bem como ndo had procedimentos para a
verificacdo de lastro.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servigco com relacdo a guarda da documentacdo
relativa aos direitos creditdrios

N&o ha guarda da documentagdo relativa aos direitos creditérios, uma vez que estes serdo compostos por
Cotas Investidas.

9.11. Informagéo sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisi¢do de
direitos creditorios

Né&o ha taxas de desconto na aquisi¢do dos direitos creditérios, uma vez que as Cotas Investidas serdo adquiridas
pelo valor a ser calculado nos termos dos respectivos regulamentos.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADORES

<
Z
=
o
<

7]
(=}
=
4
w
b3
-
1%}
w
>
z

50




~

<
Z
=
o
<

w
(=}
.
4
w
b3
+
1%}
w
>
z

10.1. Identificacéo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10%
(dez por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societério, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacoes
de securitizacé@o tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacéo

Né&o aplicavel.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos
creditérios cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditdrios originados de warrants e de
contratos mercantis de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacédo
futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacdes
previstas no item 10.1, devem ser apresentadas suas demonstracbes financeiras de elaboradas em
conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor
independente registrado na CVM, referentes ao Ultimo exercicio social. Essas informacfes ndo serdo
exigiveis quando os direitos creditdrios forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Néo aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES OU COOBRIGADOS
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS QUE INVESTEM EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E
ORIGINADOS EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA
GESTORA DE CONCENTRAGAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU
ORIGINADOS EM UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE
ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE
EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios
Né&o aplicavel.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacéo de mais de 10% (dez
por cento) dos ativos que compdem o patriménio do emissor ou do patrimdnio segregado, composto pelos
direitos creditorios que lastreiam a operacdo; tipo societario e caracteristicas gerais de seu negocio;
natureza da concentracao dos direitos creditdrios cedidos; disposi¢es contratuais relevantes a eles relativas

N&o aplicavel.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos
direitos creditorios, demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e
a regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes
ao ultimo exercicio social

N&o aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informagdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de
referéncia, em relacdo aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
e que sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissdo, ou aos coobrigados responsaveis por mais de
20% (vinte por cento) dos direitos creditorios

N&o aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12. RELACIONAMENTOS E CONFLITO DE INTERESSES
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12.1. Descrigdo dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servigos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descricéo individual de transa¢des que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta

Relacionamento entre a Administradora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto Definitivo, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicéo de valores mobiliarios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, a Administradora e
o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relacdo societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe
a atuacdo como contrapartes de mercado.

Né&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo, oferecendo
seus produtos e/ou servicos no assessoramento para a realizacdo de investimentos e/ou em quaisquer outras
operacBes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar o Coordenador Lider ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econdmico tais produtos e/ou servicos de banco de investimento necessarios a
conducdo das atividades do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a
realizacdo de negdcios entre as partes.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos
acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Exceto por relacionamentos comerciais em razdo da administracdo pela Administradora de outros fundos de
investimento investidos por pessoas do mesmo grupo econdmico do Coordenador Lider e/ou por clientes deste e
em razdo da presente Oferta, a Administradora ndo possui qualquer relacionamento relevante com o Coordenador
Lider nos altimos 12 (doze) meses.

Ainda, ndo ha, entre o Coordenador Lider e as sociedades de seu grupo econdmico e a Administradora e as
sociedades do seu conglomerado econdmico transa¢Oes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e o Custodiante e o Escriturador

Considerando que a propria Administradora prestara os servigos de custddia e escrituragdo para o Fundo, aplicam-
se ao seu relacionamento com a Gestora e o Coordenador Lider as mesmas informacdes reportadas acima.

A Administradora, o Custodiante e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora ndo possuem qualquer relacdo societéria entre si, € 0
relacionamento entre eles se restringe a atuacdo da Administradora como instituigdo administradora de fundos de
investimento cujas carteiras sdo geridas pela Gestora.

A Gestora e a Administradora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima
descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relacdo a Classe.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

A Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das
operacBes da Classe , 0 que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de
tais operacg0es, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Gestora ndo identificou, na
data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas
atuacbes com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além do relacionamento decorrente da Oferta, da eventual administragdo de fundos de
investimento geridos pela Gestora e do eventual relacionamento comercial no curso normal dos negécios, 0s
relacionamentos relevantes entre o Coordenador Lider e sociedades do seu conglomerado econémico e a Gestora
e sociedades do seu conglomerado econdmico encontram-se descritos abaixo.
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O Pléiades Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia (“FIP Pléiades”) detém, aproximadamente,
20% de participagdo societaria na Capitania Holding S.A., inscrita no CNPJ sob o n°® 41.417.409/0001-95,
sociedade integrante do grupo econdmico da Gestora. O FIP Pléiades é um fundo exclusivo, cujas cotas sdo 100%
(cem por cento) detidas, direta ou indiretamente, pelo Banco XP S.A. (sociedade pertencente ao grupo econémico
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do Coordenador Lider). Adicionalmente, o FIP Pléiades é administrado e gerido pela XP Investimentos. Por fim,
o relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacdo de conflito de interesses. Para mais informacfes veja a
Secdo 4. “Fatores de Risco”, em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de Interesses entre o
Coordenador Lider e Gestora”, na pagina 30 deste Prospecto.

Nos ultimos 12 (doze) meses, 0 Coordenador Lider atuou como coordenador lider da oferta publica de distribuigdo
da 5% (quinta) emissdo de cotas da classe Unica de cotas do CAPITANIA LOGISTICA FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o
n° 22.610.500/0001-88, fundo gerido pela Gestora, no valor total de R$ 137.357.932,80. A referida oferta teve
inicio em 09 de abril de 2026, conforme anincio de inicio divulgado na referida data, e encerrou em 06 de maio
de 2026, conforme andncio de encerramento divulgado na mesma data. Pelos servigcos prestados no ambito da
oferta publica acima listada, a XP Investimentos, na qualidade de coordenador lider, recebeu, aproximadamente,
R$ 2,8 milhdes.

Pela disponibilizacéo, manutencéo e operacionaliza¢do dos canais digitais ou eletronicos a serem utilizados pelos
Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragdo
correspondente a parcela da totalidade da Taxa Global devida pela Classe, sendo certo que tais valores serdo
descontados, exclusivamente, da Taxa de Gestdo (i.e. da parcela da Taxa Global devida a Gestora), na
periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que tais remuneragdes ndo acarretardo custos adicionais
aos Investidores.

A XP Investimentos poderd atuar como institui¢do intermedidria (lider ou ndo) em ofertas de cotas de outros fundos
de investimento geridos pela Gestora.

Né&o obstante, a XP Investimentos podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora e/ou com 0
Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizacdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenacdo de outras ofertas de cotas do Fundo
e de outros fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra
sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servi¢os de banco de investimento necessarias a
conducdo das atividades da Gestora e/ou do Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares apliciveis no
gue concerne a realizacdo de negdcios entre as partes e a contratacdo pelo Fundo, conforme aplicavel.

O Fundo, a Gestora e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico da Gestora poderdo vir a contratar,
no futuro, a XP Investimentos e/ou sociedades de seu conglomerado econémico para celebrar acordos e para a
realizacdo de operag6es financeiras, em condigdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissdes de valores mobiliarios, distribui¢do por conta e ordem, prestacdo de servicos
de banco de investimento, formador de mercado, crédito, consultoria financeira ou quaisquer outras operagdes
financeiras necessarias a conducdo de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

Além do disposto acima, a Gestora e a XP Investimentos ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo, observado o
disposto acima.

Relacionamento entre a Gestora, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Custodiante e o Escriturador ndo possuem qualquer relagéo societaria entre
si, e o relacionamento entre eles se restringe & atuagdo como contrapartes de mercado. A Gestora e o Custodiante
e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuages de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e os Ativos do Fundo

A Gestora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagoes
da Classe, 0 que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operacdes,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Gestora ndo identificou, na data deste
Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes com
relacdo ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Nos termos da Politica de Investimento da Classe, a Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas
(conforme definido no Regulamento) poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacfes da
Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes.

Para mais informagdes veja a secdo “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito
de Interesses” na pagina 25 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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13.1. Condigdes do contrato de distribui¢do no que concerne a distribui¢éo dos valores mobilidrios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢do prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel
para consulta ou reproducéo

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicéo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para
atuar como instituicao intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribui¢do das Cotas.

O Contrato de Distribuicéo estara disponivel para consulta e obtencdo de copias junto ao Coordenador Lider, no
endereco indicado na Se¢do “Identificacdo das Pessoas Envolvidas”, na pagina 65 deste Prospecto.

Condices Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme abaixo definido) comprovadamente
incorridas e do pagamento da Remuneracdo de Descontinuidade caso aplicavel, nos termos deste Contrato, 0
cumprimento dos deveres e obriga¢6es do Coordenador Lider previstos neste Contrato esta condicionado, mas nao
limitado, ao atendimento, até a data da obtencéo do registro da Oferta na CVM ou até a Data de Liquidagdo,
conforme o caso, sendo certo que as condi¢des verificadas anteriormente & obtencao do registro da Oferta deveréo
ser mantidas até a Data de Liquidacdo, das seguintes condi¢des precedentes (consideradas condi¢fes suspensivas
nos termos do artigo 125 da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil” e “Condi¢des
Precedentes”, respectivamente), a exclusivo critério do Coordenador Lider, sem prejuizo de outras que vierem a
ser convencionadas entre as Partes nos documentos a serem celebrados posteriormente para regular a Oferta, cujo
atendimento deverd ser verificado até a data da liquidacdo da Oferta como condicdo para o cumprimento dos
deveres e obrigacOes relacionados a prestacdo dos servi¢os do Coordenador Lider:

0] obtencdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovagdes internas necessérias para a prestacdo dos
servigos relacionados a estruturacéo, coordenacéo de distribuicdo publica das Cotas;

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritdrios de advocacia de
renomada reputacdo, comprovada experiéncia e reconhecida competéncia em operacdes de mercado de
capitais brasileiro, sendo um contratado para assessorar 0 Coordenador Lider e outro para assessorar a
Gestora (“Assessores Legais”) e dos demais prestadores de servigos da Oferta, bem como remuneragio
e manutencdo de suas contratacoes;

(iii) manutengdo, pela Administradora, do registro do funcionamento do Fundo e da Classe, nos termos da
Resolu¢do CVM 175, concedido pela CVM,;

(iv) obtencao do registro automatico da Oferta na CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de Distribuicéo;

(V) deposito das Cotas para distribui¢do e negociacdo nos mercados primario e secundario administrados e
operacionalizados pela B3;

(vi) verificagdo de que todas e quaisquer obrigagBes pecunidrias assumidas pela Gestora efou pela
Administradora junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seus respectivos Grupos
Econdmicos, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devidas e pontualmente
adimplidas;

(vii) negociacéo, formalizacéo e registros, caso aplicavel, de toda a documentago necessaria para a efetivacéo
da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Regulamento, o Contrato de Distribuicdo, o material publicitario da
Oferta, o Prospecto, eventuais outros contratos operacionais e documentos que sejam necessarios para a
estruturagdo da Oferta, o Antncio de Inicio e 0 Antincio de Encerramento, entre outros (“Documentos da
Oferta”), sem prejuizo de outros documentos que vierem a ser estabelecidos em termos mutuamente
aceitaveis pelas Partes e de acordo com as préticas de mercado em operagdes similares;

(viii) fornecimento, em tempo hébil, pela Gestora e pela Administradora, ao Coordenador Lider aos
Assessores Legais, de todos os documentos e informagdes suficientes, verdadeiros, precisos,
consistentes e atuais para atender as normas aplicaveis a Oferta;

(ix) consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo e atualidade de todas as informacdes enviadas e
declaracOes feitas pela Gestora e pela Administradora e constantes nos Documentos da Oferta, sendo
que a Gestora e a Administradora serdo responsaveis pela veracidade, pela consisténcia, pela
suficiéncia, pela precisdo e pela atualidade das respectivas informacGes fornecidas, sob pena do
pagamento de indenizacdo nos termos do Contrato de Distribuicéo;
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x) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider;

(xi) concluséo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica feita pelos Assessores
Legais, nos termos do Contrato de Distribuicdo, bem como do procedimento de back-up, conforme
aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operacdes similares;

(xii) recebimento de declaragdo firmada por diretor executivo da Gestora atestando a veracidade e
consisténcia de determinadas informagGes gerenciais, operacionais, contabeis e financeiras constantes
do material publicitario a ser utilizado no 4mbito da Oferta (“Material Publicitario”) e, do Prospecto
que ndo foram passiveis de verificacdo no procedimento de back-up (desde que previamente alinhado
com o Coordenador Lider) e no procedimento de due diligence, e que tais informagodes, conforme o
caso, sao compativeis e estdo consistentes com as informagoes auditadas;

(xiii) recebimento, em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 2 (dois)
Dias Uteis da Data de Liquidacio (exclusive) da redacéo final do parecer legal (legal opinion) dos
Assessores Legais da Oferta, que confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos Documentos
da Oferta, de acordo com as praticas de mercado para operacdes da mesma natureza;

(xiv) recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidacdo da Oferta, das
versoes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com contelido aprovado nos termos acima;

(xv) ndo ocorréncia de alteracdo adversa nas condigBes econdmicas, financeiras, reputacionais ou
operacionais da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer sociedade controladas ou coligadas da
Gestora ou da Administradora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou
sociedades sob controle comum da Gestora ou da Administradora (sendo a Gestora ou a Administradora
e as respectivas sociedades a cada um deles ligadas, em conjunto, "Grupo Econdmico"), que altere a
razoabilidade econémica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas com relagéo a Oferta;

(xvi) manutengdo do setor de atuacdo da Gestora e da Administradora e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou indiquem que possam vir a
afetar negativamente a Oferta;

(xvii) manutenc¢do de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a Gestora
e a Administradora condicdo fundamental de funcionamento;

(xviii) ndo ocorréncia de (i) liquidacéo, dissolucdo ou decretagdo de faléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econdmico da Gestora e/ou da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do
Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros
em face de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora e nédo
devidamente elidido antes da data da realizacdo da Oferta; (iv) propositura por qualquer sociedade do
Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora, de mediacdo, conciliacdo ou de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacéo judicial do referido plano ou medidas preparatorias ou antecipatorias
para quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢ao; ou
(v) ingresso de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora em juizo,
com requerimento de recuperacdo judicial independentemente do processamento da recuperacdo
judicial ou de sua concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatério, antecipatério ou
similar, inclusive em outra jurisdicéo;

(xix) ndo ocorréncia de (a) intervencdo, RAET, liquidacdo, dissolucdo, decretacdo de faléncia da
Administradora; (b) pedido de intervencdo, RAET, liquidacdo, autofaléncia da Administradora; (c)
pedido de intervencdo, RAET, liquidacéo, faléncia formulado por terceiros em face da Gestora e/ou da
Administradora e ndo devidamente elidido antes da Data de Liquidacdo; (d) de apresentacdo de plano
de recuperacdo extrajudicial pela Administradora a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano; ou (e)
ingresso pela Administradora em juizo com requerimento de recuperacéo judicial;

(xx) nao ocorréncia de alteragdo na composicao societaria da Gestora, da Administradora e/ou de qualquer
sociedade por elas controlada, direta ou indiretamente, ou qualquer alienacéo, cessdo ou transferéncia de
acOes do capital social da Gestora ou da Administradora que resultem na perda, pelos atuais acionistas
controladores, do poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora, conforme o caso;
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(xxi) cumprimento, pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM 160,
incluindo, sem limitacdo, observar as regras de Periodo de Publicidade Condicionada (conforme abaixo
definido), relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta previstas na regulamentacéo emitida pela CVM;
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(xxii) cumprimento, pela Gestora e pela Administradora, de todas as suas obrigac¢Ges previstas no Contrato de
Distribuicdo e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a Data
de Liquidac&o;

(xxiii) recolhimento, pela Classe e/ou pela Gestora, conforme o caso, de todos os tributos, taxas e emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3 e pela ANBIMA, se for o caso,
observado o disposto no item 5.2 abaixo;

(xxiv) inexisténcia de violacdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra préatica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo,
sem limitacéo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, a Lei n°® 9.613, de 3 de margo de 1998, a
Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery
Act 2010, conforme aplicavel (“Leis Anticorrup¢do”), pela Gestora ou pela Administradora e/ou por
qualquer dos seus respectivos administradores ou funcionarios;

(xxv) rigoroso cumprimento pela Gestora e pela Administradora da legislagdo ambiental e trabalhista em
vigor, aplicaveis a conducdo de seus negocios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e
acOes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a
seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu objeto social,

(xxvi) obtencdo de autorizacdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacao da Oferta, por qualquer meio, com as logomarcas da Gestora e da Administradora
e dos demais prestadores de servigo do Fundo, conforme necessario, nos termos do artigo 12 da
Resolugcdo CVM 160, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e a regulamentagdo aplicaveis, as
recentes decisdes, oficios e pareceres da CVM e as praticas de mercado;

(xxvii)  acordo, entre a Gestora e o Coordenador Lider, quanto ao conteido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento a ser divulgado aos Investidores no ambito da Oferta, com o intuito de
promover a plena distribuicéo das Cotas; e

(xxviii)  recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente & data de divulgacdo da Oferta, do checklist
preparado pelos assessores legais do Coordenador Lider, indicando que a documentacéo elaborada no
ambito da Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA.

Fica esclarecido que, desde que a Oferta seja consumada, todas as Despesas pagas pela Gestora serdo reembolsados
com a utilizacdo dos recursos da Classe, mediante 0 envio pela Gestora, a Administradora, de copias dos
documentos comprobatdrios do pagamento de tais Despesas.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e
demais informacGes fornecidas ao mercado durante a Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do
Coordenador Lider, este, e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condic6es Precedentes, previstas acima,
consideradas suspensivas nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatéria
pode configurar alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da
estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condig¢des Precedentes até a obtengéo do registro da Oferta
ou até a Data de Liquidacdo, conforme o caso, nos termos acima, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto,
se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para
seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, renunciar a referida
Condicgdo Precedente, observado o disposto na Clausula 5.6 abaixo. A ndo implementacdo de qualquer uma das
Condigdes Precedentes, sem que tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a
inexigibilidade das obrigacfes do Coordenador Lider, bem como eventual modificacdo ou revogacédo da Oferta,
nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE. Neste
caso, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de
Distribuigéo, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos acima, a observagédo de determinada
Condicgdo Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde ja, se obrigam a
cumprir com as CondicGes Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econémico, conforme o caso,
sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e
do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

A rentincia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢Bes Precedentes descritas acima ndo
poderé (i) ser interpretada como uma rendncia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pelos Ofertantes,
conforme o caso, de suas obrigacGes previstas no Contrato de Distribuicdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o
exercicio, pelo Coordenador Lider, de qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no
Contrato de Distribuicdo.
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A verificacdo do atendimento das Condigdes Precedentes acima sera feita pelo Coordenador Lider, segundo seu
julgamento exclusivo, que sempre devera ser justificado e razoavel, observado o prazo limite constante acima. O
cumprimento pelo Coordenador Lider das obrigacdes assumidas nos termos do Contrato de Distribuicdo €
condicionado a satisfacdo, observado o prazo limite constante 5.1 acima, das Condi¢des Precedentes.

Observado o disposto acima, em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, a Oferta ndo sera efetivada e ndo
produzira efeitos com relacdo a qualquer das Partes, exceto, se aplicavel, pela obrigacdo da Gestora de reembolsar
0 Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relacdo a Primeira Emissdo e a Oferta e 0 pagamento
da Remuneracdo de Descontinuidade, nos termos do Contrato de Distribuicao.

Remuneracéo

Pelos servicos de coordenacdo e estruturacdo da Oferta e pela distribuicdo das Cotas descritos no Contrato de
Distribuicéo, o Coordenador Lider fara jus ao recebimento das seguintes comiss@es e remuneracgdes, a vista e em
moeda corrente nacional, a serem pagas, na Data de Liquidacdo, na conta indicada pelo Coordenador Lider (em

conjunto, “Remuneracéo”):

0] Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas subscritas e integralizadas no ambito da
Oferta, inclusive sobre as Cotas colocadas no &mbito do Lote Adicional, calculado com base no Pre¢o de
Emissdo, os quais serdo arcados pela Classe, com recursos proprios (“Comissdo de Coordenacdo”™); e

(i)  Comisséo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 1,90% (um inteiro e noventa centésimos
por cento) flat incidente sobre o valor total das Cotas Sénior subscritas e integralizadas no &mbito da Oferta,
inclusive sobre as Cotas colocadas no &mbito do Lote Adicional, calculado com base no Preco de Emisséo,
os quais serdo arcados pela Classe (“Comissdo de Distribuicdo”).

A Remuneracdo sera paga ao Coordenador Lider liquida de qualquer retencdo, dedugdo e/ou antecipacdo de
qualquer tributo (com exceg¢do do Imposto sobre a Renda - IR e da Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido -
CSLL), taxa ou contribui¢éo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre o0s
pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de Distribui¢do, bem como
quaisquer majoracOes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda corrente nacional. Dessa forma, todos os
pagamentos relativos & Remuneracdo serdo acrescidos dos valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza - ISS, a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social - PIS, & Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais tributos eventualmente aplicaveis (exceto os acima
expressamente mencionados), de forma que o Coordenador Lider receba a Remunerag&o como se tais tributos ndo
fossem incidentes (gross-up).

Os custos da Oferta serdo arcados com recursos proprios da Subclasse Subordinada, entre os quais estdo incluidos,
além de uma parcela da Remuneracdo e sem limitacdo, (i) despesas com impressfes e publicagdes, conforme o
caso; (ii) despesas com registro dos Documentos da Oferta nos cartérios competentes, conforme o caso; (iii) custos
e despesas gerais dos Assessores Legais da Oferta; (iv) taxa de registro da Oferta; (v) taxas para admissdo das
Cotas a negociagdo na B3; (vi) despesas com roadshow, reuniGes e demais comunica¢fes com potenciais
Investidores, necessarias para a implementacdo da Oferta; e (vii) demais despesas necessdrias a realizacdo da
Oferta ("Despesas™). Caso a Subclasse Subordinada ndo possa arcar com tal encargo em razdo de restricdo
regulatoria, estas serdo arcadas pela Gestora.

Desde que a Oferta seja consumada, o Coordenador Lider sera reembolsado, prioritariamente, por todas as
Despesas por ele comprovadamente incorridas, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado do envio pelo
Coordenador Lider, & Administradora, de cdpias dos documentos comprobatérios das Despesas com relagdo as
quais foi solicitado o reembolso, desde que tais Despesas sejam condizentes com 0s objetivos pretendidos no
ambito do Contrato de Distribuicdo. Fica certo e ajustado que toda e qualquer despesa isolada de valor superior a
5.000,00 (cinco mil reais) devera ser prévia e expressamente aprovada pela Gestora.

Observado o disposto acima, todos os valores a serem reembolsados ao Coordenador Lider serdo pagos liquidos
de qualquer retencdo, dedugdo e/ou antecipacdo de qualquer tributo, taxa, contribuicdo que incida ou venha a
incidir, com base em norma legal ou regulamentar, sobre os referidos pagamentos, conforme aplicavel, de modo
que o Coordenador Lider seja devidamente reembolsado no exato montante das Despesas incorridas no ambito da
prestacdo dos servicos objeto do Contrato de Distribuigdo (gross-up).

Caso, por qualquer motivo, a Oferta ndo seja consumada, a Gestora sera responsavel pelo pagamento ou pelo

reembolso, nos termos acima, de todas as Despesas efetivamente incorridas, sem prejuizo da Remuneracéo de
Descontinuidade.
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13.2. Demonstrativo do custo da distribuico, discriminando: a) a porcentagem em relacéo ao preco unitario
de subscrigdo; b) a comissdo de coordenacéo; c) a comissdo de distribuicao; d) a comissdo de garantia de
subscricdo; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuicio; g) as despesas decorrentes
do registro de distribuicéo; e h) outros custos relacionados

Todos os custos e despesas da Oferta serdo de responsabilidade Subclasse Subordinada, com os recursos captados
no ambito da Oferta Subordinada.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Inicial

da Oferta, assumindo a colocag¢do do Montante Inicial da Oferta, podendo haver altera¢cGes em razéo da eventual
emissdo das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicao”).

% em relacdo ao

% em relacdo | Valor por

Custos Indicativos da Oferta @@ Base R$ 3 Emissio Cota (RS) preco Lénitério da
ota

Comissdo de Coordenagéo e Estruturagdo da Subclasse Sénior 1.805.000,00 0,90% 0,90 0,90%
Tributos sobre a Comisséo de Coordenacdo e Estruturagéo da

Subclasse Sénior 192.786,39 0,10% 0,10 0,10%
Comissdo de Coordenacdo e Estruturagdo da Subclasse Subordinada 95.000,00 0,05% 0,05 0,05%
Tributos sobre a Comisséo de Coordenacdo e Estruturagéo da

Subclasse Subordinada 10.146,65 0,01% 0,01 0,01%
Comissdo de Distribuicdo da Subclasse Sénior 3.610.000,00 1,81% 1,81 1,81%
Tributos sobre a Comisséo de Distribuicéo da Subclasse Sénior 385.572,77 0,19% 0,19 0,19%
Assessores Legais 341.597,80 0,17% 0,17 0,17%
CVM - Taxa de Registro 75.000,00 0,04% 0,04 0,04%
B3 - Taxa de Registro de Valores Mobiliérios 60.500,00 0,03% 0,03 0,03%
ANBIMA - Taxa de Registro FIDC 6.958,00 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 150.000,00 0,08% 0,08 0,08%
TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 6.732.561,61 3,37% 3,37 3,37%

@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os nimeros apresentados

sdo estimados, estando sujeitos a variag@es, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem néo
corresponder a soma aritmética dos nimeros que os precedem.

@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo.
Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais).

Em razéo da atuacéo do Coordenador Lider como distribuidor por conta e ordem das Cotas, o Coordenador Lider fara
jus, pelo prazo de duracdo do Fundo, conforme previsto em seu Regulamento, a uma remuneracdo correspondente a
parcela da totalidade da Taxa Global devida pela Classe, sendo certo que tais valores serdo descontados,
exclusivamente, da Taxa de Gestdo (i.e. da parcela da Taxa Global devida & Gestora), na periodicidade prevista no
Regulamento, sendo certo que tais remunerac@es ndo acarretardo custos adicionais aos Investidores.

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO
MONTANTE INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA
ALCANCE O MONTANTE INICIAL DA OFERTA.
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14. DOCUMENTOS E INFOARMAQ(N)ES INCORPORADOS AO
PROSPECTO POR REFERENCIA OU COMO ANEXOS
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima,
caso sejam companhias abertas

Tendo em vista que a Classe investe nas Cotas Investidas, este item néo € aplicavel.
14.2. Regulamento do fundo

As informag0es exigidas pelo artigo 48, incisos | a XIX, da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas no
Regulamento .

As obrigacdes da Administradora previstas no artigo 20, do Anexo Il e no artigo 104 da parte geral da Resolucéao
CVM 175 podem ser encontradas no capitulo 5 do Regulamento.

As informagdes sobre a Assembleia Geral podem ser encontradas no capitulo 10 da parte geral do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar
em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar
em “Fundos registrados”, buscar por e acessar “Capiténia Yield Sénior Fundo de Investimentos em Cotas de Fundo
de Investimento em Direitos Creditorios Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET e, entao, procure pelo “Regulamento”, e selecione a Gltima versdo disponivel.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracbes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados, com 0s respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos
subsequentes, do emissor, exceto quando 0 emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissdo de Cotas, ndo h4, nesta
data, informacdes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais. Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte endereco:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados
CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”,
em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Capitania Yield Sénior Fundo de
Investimentos em Cotas de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” e, entdo,
localizar as “Demonstra¢des Financeiras” e “Informe Trimestral”.

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgacao pelo Fundo de alguma informagdo periddica
exigida pela regulamentacédo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo neste Prospecto Definitivo das
informacdes previstas pela Resolugcdo CVM 160.

14.4. Demonstragdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n® 6.404, de 1976, e a
regulamentacéo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 12 (primeira) emissao de Cotas , este item
ndo é aplicavel.

14.5. Ata da assembleia geral extraordindria ou ato do administrador que deliberou a emisséo

A realizacdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constituicdo do Fundo, disponibilizado no Anexo
I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

N&o aplicavel.
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15. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS
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15.1. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletrdnico e telefones de contato do representante

do emissor
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAPITANIA CAPITAL S.A.
Fundo Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, Edificio Torre Norte, andar 3, Conjunto 31,

Jardim Paulistano

CEP 01452-002, Séo Paulo - SP

E-mail: credito@capitaniainvestimentos.com.br / grc@capitaniainvestimentos.com.br
Telefone: (11) 2853-8819

(11) 2853-8800

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletrénico e telefones de contato dos prestadores de servicos
essenciais que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

Gestora

CAPITANIA CAPITAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.485, Edificio Torre Norte, andar 3, Conjunto 31,
Jardim Paulistano

CEP 01452-002, Sao Paulo - SP

E-mail: credito@capitaniainvestimentos.com.br / grc@capitaniainvestimentos.com.br
Telefone: (11) 2853-8819

(11) 2853-8800

Administradora

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n°® 1.793, 21° andar, Bela Vista
CEP 01311-200, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3138-1623 | (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Coordenador
Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
CEP 04543-907, S&o Paulo - SP
Telefone: 0800-77-20202

15.3. Nome, enderego comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

Assessor Legal do
Coordenador
Lider

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros

CEP 05426-100, S&o Paulo - SP

Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Legal
da Gestora

DEMAREST ADVOGADOS

Avenida Pedroso de Morais, n° 1.201, Pinheiros,
CEP 05419-001, Séo Paulo - SP

Telefone: (11) 3356-1800

15.4. Denominacao social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis
por auditar as demonstracdes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais

Auditor
Independente

Empresa de auditoria independente de primeira linha, que venha a ser contratada pela
Administradora, conforme definido de comum acordo com a Gestora, para a prestacéo
de tais servicos. O Fundo estd em fase pré-operacional e, portanto, ainda ndo foi
contratada empresa de auditoria.
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15.5. Denominagdo social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de servigos contratados
em nome do fundo

BANCO DAYCOVAL S.A.

Avenida Paulista, n® 1.793, 21° andar, Bela Vista
CEP 01311-200, Séao Paulo - SP

Telefone: (11) 3138-1623 | (11) 3138-1678
E-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br

Custodiante e
Escriturador

15.6. Declaracéo de que quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicéo
em questao podem ser obtidas junto ao lider e as institui¢fes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMAGCOES, RECLAMAGCOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO, SOBRE A CLASSE E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A
ADMINISTRADORA, AO COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E
TELEFONES PARA CONTATO ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderdo obter, no endereco indicado no item 14.3 acima, o Regulamento, bem como informag6es
adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracéo de que o registro de emissor encontra-se atualizado
O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 04 de maio de 2026 sob o n° 0226402.

15.8. Declaracéo, nos termos do art. 24 da Resolucéo, atestando a veracidade das informacdes contidas no
prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24, da Resolugdo CVM 160, que os documentos da
Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24, §81°, da Resolugdo CVM 160, que tomou todas as cautelas
e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as
informacdes prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, sdo suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de deciséo fundamentada a respeito da Oferta.
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16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMACOES
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Divulgacado de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencéo de cépias deste Prospecto,
do Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Andncio de Encerramento, de eventuais anudncios de retificacdo, bem
como de quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo
dirigir-se a sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos indicados na
se¢do 15 “Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma
estimado das Etapas da Oferta”.

Conversao de Cotas Seniores

Cotas Seniores contardo, observado o disposto neste Anexo, com até 4 (quatro) janelas de liquidez trimestrais, a
partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo para as Cotas Seniores, cabendo
a Gestora adotar, em conjunto com a Administradora, conforme aplicavel, os atos necessarios para assegurar a
disponibilizacdo das referidas janelas, observado, em cada Data de Convocacdo para Manifestacdo de Converséo
(conforme definido abaixo), o limite de 50% (cinquenta por cento) do volume total de Cotas Seniores subscritas e
integralizadas na Classe na respectiva data, mediante a conversdo das respectivas Cotas Seniores em cotas seniores
resgataveis (“Cotas Seniores Resgataveis”).

A Administradora, conforme orientacdo da Gestora, deverd informar os Cotistas Seniores sobre a abertura de cada
janela de conversdo por meio da divulgacao de fato relevante (i) até o 5° (quinto) Dia Util do 25° (vigésimo quinto)
més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 12 (primeira) oportunidade); (ii) até o 5° (quinto) Dia Util do 28°
(vigésimo oitavo) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 22 (segunda) oportunidade); (iii) até o 5° (quinto)
Dia Util do 31° (trigésimo primeiro) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 32 (terceira) oportunidade);
e (iv) até 0 5° (quinto) Dia Util do 34° (trigésimo quarto) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 42 (quarta)
oportunidade), facultando-lhes manifestar seu interesse na conversdo das respectivas Cotas Seniores em Cotas
Seniores Resgatéveis, nos termos, condicfes e prazos previstos no respectivo fato relevante (a data de divulgagéo
do fato relevante relativo a cada janela de liquidez sera considerada uma “Data de Convocacdo para Manifestacéo
de Conversdo”™).

Em cada Data de Convocacdo para Manifestacdo de Conversdo, a Administradora, conforme orientacdo da
Gestora, devera disponibilizar fato relevante aos Cotistas, por meio do qual, no minimo, informara a possibilidade
de conversdo no ambito da respectiva janela de liquidez, indicara o volume maximo total de Cotas Seniores que
podera ser convertido no &mbito da respectiva janela de liquidez (“Percentual Global de Converséo™), observado
o limite previsto no item 10.13 do Regulamento, descrevera os procedimentos operacionais aplicaveis aos Cotistas
e solicitara que os Cotistas Seniores manifestem, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contado da
divulgacdo do fato relevante, se desejam converter suas respectivas Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis,
junto ao seu respectivo agente de custodia ou distribuidor por conta e ordem, conforme aplicavel (“Manifestacdo
de Conversdo”™).

O valor das Cotas Seniores Resgataveis sera correspondente ao valor da respectiva Cota Sénior Resgatavel,
calculado exclusivamente nos termos e condi¢des previstos no respectivo Apéndice, ndo sendo aplicavel as Cotas
Seniores Resgataveis a remuneragdo originaria das Cotas Seniores (“Valor de Conversdo”) e devera ser pago no
prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do encerramento do prazo para Manifestacdo da
Converséo.

Na Manifestacéo de Converséo, cada Cotista Sénior deverd declarar sua intengdo de converter Cotas Seniores de
sua titularidade em Cotas Seniores Resgataveis, indicando a quantidade de Cotas Seniores que serd objeto de
conversdo, sem prejuizo de eventual atendimento parcial decorrente do Rateio (conforme definido abaixo).

Caso o total de Cotas Seniores objeto de Manifestagdes de Converséo seja inferior ou igual ao Percentual Global
de Conversdo, todas as Manifestacfes de Conversao serdo integralmente atendidas. Caso o total de Cotas Seniores
objeto de Manifestaces de Conversdo exceda o Percentual Global de Conversdo, a conversdo sera realizada
mediante rateio igualitario entre os Cotistas Seniores que tenham apresentado Manifestagcdo de Conversdo, por
meio de alocagdo sucessiva, atribuindo-se a cada Cotista Sénior, em cada rodada, quantidade idéntica de Cotas
Seniores objeto de Manifestagdo de Conversdo, até que seja atingida a quantidade total indicada na respectiva
Manifestacéo de Conversdo ou o Percentual Global de Conversdo (“Rateio”).

O procedimento de Rateio sera coordenado pela Administradora, pela Gestora e pelo Escriturador até a Data de
Conversdo, exclusivamente com base nas Manifestacbes de Conversdo e dispensada qualquer manifestacdo
adicional pelos Cotistas Seniores para fins do Rateio. A Administradora devera obter junto a B3, conforme
aplicavel, e encaminhar a Gestora todas as informacgdes necesséarias para que o Rateio seja devidamente
operacionalizado.
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A conversao das Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis sera realizada independentemente de deliberacéo,
aprovacao ou ratificagdo em Assembleia de Cotistas, mediante opc¢do individual dos Cotistas Seniores que, nos
termos deste Anexo, manifestarem interesse na conversdo das respectivas Cotas Seniores, observado o disposto
neste Anexo e no respectivo fato relevante aplicavel. Por se tratar de conversdo destinada a viabilizar a janela de
liquidez, tal conversdo ndo sera considerada para fins de apuracdo do Capital Autorizado, ndo caracterizara nova
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emissao ou distribuicdo de cotas e ndo estara sujeita ao exercicio de direito de preferéncia, prioridade ou direito
similar pelos demais Cotistas.

As Cotas Seniores que ndo sejam convertidas em Cotas Seniores Resgataveis em determinada Data de Conversdo,
inclusive em raz8o de ndo atendimento integral da respectiva Manifestagdo de Conversdo em decorréncia do
Rateio, poderdo ser objeto de nova Manifestagdo de Conversdo em janelas de liquidez futuras, a critério do
respectivo Cotista Sénior, observado o disposto neste Anexo e no respectivo fato relevante aplicavel.

Caso o Cotista Sénior ndo envie sua Manifestacdo de Conversdo ou opte por ndo converter suas Cotas Seniores
em determinado periodo de manifestagao, tal decisdo ndo sera interpretada como rendncia ao direito do respectivo
Cotista Sénior de apresentar Manifestagcdo de Conversao em periodos futuros, observado o disposto neste Anexo
e no respectivo fato relevante aplicavel.

Sera considerada como data de conversdao a data em que forem concluidos, pela Administradora, todos os
procedimentos operacionais aplicaveis a conversdo das Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis, apds o
término do prazo para envio das Manifestagdes de Conversdo (“Data de Conversdo”). A Administradora
empregara melhores esforcos para que a Data de Conversdo ocorra em até 15 (quinze) Dias Uteis apds o término
do prazo para envio das Manifestacdes de Conversdo e para que o pagamento das Cotas Seniores Resgataveis
ocorra em até 30 (trinta) dias corridos contados da data do encerramento do prazo para Manifestacdo da Conversao.
Tempestivamente, antes de cada Data de Conversdo, a Administradora e a Gestora deverdo formalizar, por meio
de ato conjunto, a quantidade de Cotas Seniores convertidas em Cotas Seniores Resgataveis, bem como o
cronograma de amortizacéo aplicavel.

Caso, por qualquer motivo, a Data de Conversdo e o pagamento das Cotas Seniores Resgataveis relativos a
determinada janela de liquidez ndo sejam concluidos antes do inicio da janela de liquidez subsequente, podera ser
necessaria, para fins operacionais, a constituicdo de nova subclasse de cotas seniores resgataveis (“Subclasse
Sénior Resgatavel Adicional” e, em conjunto, “Subclasses Seniores Resgativeis Adicionais”), independentemente
de deliberagdo, aprovacdo ou ratificacdo em Assembleia de Cotistas, cujas cotas seguirdo 0s mesmos
procedimentos previstos neste Anexo para as Cotas Seniores Resgatdveis. Cada Subclasse Sénior Resgatavel
Adicional serd subordinada, para fins de recebimento de rendimentos, amortizacdo e resgate, as subclasses
originadas de conversdes anteriormente realizadas, conforme critério cronoldgico de anterioridade, de modo que
as subclasses constituidas posteriormente serdo subordinadas as subclasses anteriormente constituidas. As demais
caracteristicas de cada Subclasse Sénior Resgatavel Adicional serdo idénticas as caracteristicas das Cotas da
Subclasse Sénior Resgatavel, conforme descritas no respectivo Apéndice, aplicando-se as Cotas Seniores
Resgataveis Adicionais todas as disposi¢Ges deste Anexo aplicaveis as Cotas Seniores Resgataveis.

Caso ocorra algum evento extraordinario de natureza politica, econdmica ou financeira (“Evento Extraordinario™),
a Gestora devera comunicar tal fato, tdo logo possivel, & Administradora, para que esta, conforme orientacdo da
Gestora, disponibilize fato relevante informando, no minimo, o Evento Extraordinario, com a respectiva
justificativa da Gestora, e a suspensao do processo de conversao ou a postergacdo do cronograma de amortizagao
das Cotas Seniores Resgataveis, ou ambos (“Fato Relevante de Evento Extraordinario”).

O Fato Relevante de Evento Extraordinario devera ser divulgado até a Data de Conversao, exclusive, ou antes da
amortizacdo das Cotas Seniores Resgatéveis prevista no cronograma de amortizacao.

A suspensdo do processo de conversdo ou a postergacdo do cronograma de amortizagdo, ou ambos, em razdo da
ocorréncia de um Evento Extraordinério, devera observar os procedimentos previstos neste item, dependera de
justificativa da Gestora no respectivo Fato Relevante de Evento Extraordinario e somente podera ocorrer até 2
(duas) vezes consecutivas (“Limite de Evento Extraordinario™).

A divulgacdo de Fato Relevante de Evento Extraordinario sera computada 1 (uma) Unica vez para fins do Limite
de Evento Extraordinério, ainda que o referido fato relevante determine, cumulativamente, a suspensdo do
processo de conversdo e a postergacdo ou alteracdo do cronograma de amortizagao.

Caso seja retomada a amortizagdo das Cotas Seniores Resgataveis, inclusive mediante restabelecimento do
cronograma de amortizagdo, ainda que com ajustes, a contagem do Limite de Evento Extraordinario sera
automaticamente reiniciada, iniciando-se nova contagem de eventos consecutivos a partir de eventual Fato
Relevante de Evento Extraordinario subsequente.

Caso seja atingido o Limite de Evento Extraordinario e ocorra novo Evento Extraordinario, conforme justificativa
apresentada pela Gestora, devera ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo
ou sobre a manutencgdo, alteracdo ou suspensdo do mecanismo de janelas de liquidez previsto neste item,
observados os procedimentos previstos no Regulamento.

A Subclasse Sénior Resgatavel somente existira caso seja efetivada a conversao de Cotas Seniores nos termos
deste item. Caso venha a ser constituida a Subclasse Sénior Resgatavel elas serdo, conforme aplicavel:

(a) amortizadas antes das Cotas da Subclasse Sénior, observado o disposto no respectivo Apéndice;10.13
do Regulamento;
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(b) amortizadas antes das Cotas da Subclasse Subordinada;

(c) consideradas na ordem de alocacédo de recursos prevista na clausula 14 deste Anexo, observada a hierarquia de
subordinacdo prevista neste item; e

(d) terdo as demais caracteristicas, direitos e obrigacdes estabelecidos no respectivo Apéndice, a ser
elaborado pela Administradora e pela Gestora.

Breve histérico da Administradora

Em 2019, a Administradora decidiu ampliar seu foco na area de servigos para 0 mercado de capitais. Definiu para
seu segmento de servigcos uma estratégia de atendimento completo das necessidades dos gestores de recursos de
terceiros e investidores (one stop shop). A Administradora trabalha com administragéo e custodia para fundos de
investimento, fundos imobiliarios, fundos de participacdes e fundos de direitos creditérios. Além destes servicos,
oferece também a escrituracdo de fundos na B3, suporte a distribuicdo, servicos para carteiras administradas e
custodia para investidores ndo residentes escrow account, bancarizacdo de ativos (emissdo de CCBs) e a mais
diferenciada plataforma.

Breve histérico da Gestora

A Capitania Capital S/A é a gestora do segmento de crédito, privado, crédito estruturado, setor imobiliario,
infraestrutura e agronegécio do Conglomerado Capitania, empresa focada em servicos de gestéo de investimentos
e de assessoria financeira, fundada em junho de 2003. No final de fevereiro de 2026, o conglomerado tinha o
PL de R$ 20,3 bhilhdes sob gestdo (Capitania e Ranking de Gestores de Fundos de Investimento -
Fevereiro/2026 Anbima).

Tratamento tributario

Com base na legislacdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributacdo
aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propdsito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os
aspectos tributarios envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas excecdes e tributos adicionais que
podem ser aplicados a alguns Cotistas, que podem estar sujeitos a tributacdo especifica, dependendo de sua
qualificagdo ou localizacdo.

O Fundo ndo tem como garantir aos seus Cotistas que a legislacdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de
Duracéo, e ndo tem como garantir que ndo havera alteracdo da legislagéo e regulamentacdo em vigor, e que esse
sera o tratamento tributario aplicavel aos Cotistas a época da amortizacéo das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o
investimento na Classe, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica que sofrerdo
enquanto cotistas do Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo néo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribui¢do Social sobre
0 Lucro Liquido, Contribui¢do para o Programa de Integragdo Social ou Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social. Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operagfes das
carteiras dos fundos de investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre OperacGes de Crédito, Cambio,
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios. Porém, esta
aliquota pode ser aumentada pelo Poder Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

| - Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
Cotistas residentes

Considerando que o Fundo serd classificado como entidade de investimento e cumprird os critérios de composigéo da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios, de acordo com a Lei n® 14.754, de 12
de dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), e a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de
2023 (“Resolucdo CMN 5.111”), como regra geral, 0s rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a
tributacdo pelo IRRF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicéo de rendimentos ou da amortizagéo
ou do resgate de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situacdes e certos tipos de investidores.
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Cotistas nado-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no
exterior que invistam de acordo com as normas e condicGes estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional nos
termos da Resolucdo Conjunta n® 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025, em
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substituicdo a revogada Resolugdo n° 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados em pais que
ndo tribute a renda ou que realize a tributagdo em aliquota maxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo
sujeitos a tributagdo pelo IRRF, a aliquota de 15%, na data da distribuigdo de rendimentos ou da amortizagao de
Cotas. Ha regras e aliquotas especificas para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os
cotistas devem consultar seus assessores juridicos com relagdo a tributagdo aplicavel aos investimentos realizados
no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composi¢ao de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditérios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido
requisito deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou
juridica residentes no Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art.
17 da Lei 14.754, segundo a qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada
ano-calendario sobre os rendimentos auferidos pelo Cotista em relacdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de
15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada,
respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b) havera incidéncia de IRRF complementar, conforme
aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por cento) a depender do
prazo de aplicacéo, por ocasido do resgate ou liquidacdo das Cotas. Certos tipos de investidor podem se beneficiar
de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: ¢ cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidacéo das Cotas,
limitado a um percentual do rendimento da operacdo, em funcéo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao
Decreto n® 6.306, de 14 de dezembro de 2007. A aliquota é igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas
operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer
tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO
DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Pelo presente instrumento,

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela
Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) para o exercicio profissional de administracao
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario, nos termos
do Ato Declaratorio CVM n° 17.552, de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-
200, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.232.889/0001-90, neste ato representada na forma
de seu estatuto social (“Administradora”); e

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracao de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos
termos do Ato Declaratorio CVM n° 8.056 de 02 de dezembro de 2004, com sede na
Avenida Paulista, n° 1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao Paulo, inscrita
no CNPJ sob o n°® 72.027.832/0001-02, neste ato representada na forma de seu contrato
social (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de Servicos
Essenciais”);

RESOLVEM:

(a) constituir um fundo de investimento em direitos creditorios, nos termos da
Resolu¢ao CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucdo CVM n° 175,
de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposic¢oes legais e regulamentares
aplicaveis, que serd denominado DAYCOVAL D435 FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”) e teri as
seguintes caracteristicas, sem prejuizo de outras previstas no regulamento do
Fundo (“Regulamento”):

(D o Fundo sera constituido com classe tnica de cotas?, em regime fechado
(“Classe”);

(2) as cotas da Classe serao destinadas ao publico em geral, conforme
definidos no artigo 11 da Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021;

(3) a responsabilidade dos cotistas da Classe sera ilimitada; e

(b) especificamente a Administradora, aceitar as fun¢oes de administracao fiduciaria
do Fundo;
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(c) especificamente a Gestora, aceitar as func¢oes de gestao do Fundo;
(d) contratar os seguintes prestadores de servicos, em nome do Fundo:

(D prestadores de servicos a serem contratados pela Administradora, em
nome do Fundo:

@) PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES
INDEPENDENTES LTDA. com sede na Cidade e Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.732, Itaim Bibi,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 61.562.112/0001-20, para prestar
os servicos de auditoria das demonstrac¢des contabeis do Fundo;

(i1) BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestacao de servicos de custodia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, = CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, para prestar o0s servicos de
(I) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da
carteira da Classe; (II) escrituracdo das cotas da Classe;
(IID) custédia dos ativos integrantes da carteira da Classe,
incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a 39 do Anexo
Normativo IT a Resolu¢ao CVM n° 175/22; (IV) guarda fisica ou
eletronica dos documentos comprobatérios dos direitos
creditorios integrantes da carteira da Classe; e (V) liquidacao
fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios integrantes
da carteira da Classe; e

(iii) BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente
autorizada pela CVM para a prestagdo de servicos de custodia de
valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM
n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, = CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90, para prestar os servicos de registro dos
direitos creditorios integrantes da carteira da Classe; e

(e) aprovar o inteiro teor do Regulamento, incluindo o anexo descritivo da Classe; e
® instruir o pedido de registro de funcionamento do Fundo na CVM, acompanhado

do Regulamento e dos demais documentos e informacoes exigidos pela Resolucao
CVM n° 175/22.
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Os Prestadores de Servicos Essenciais declaram, para fins do artigo 10, caput, 11, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22, que o Regulamento esta plenamente aderente a
legislacao e a regulamentacao vigentes.

Sao Paulo, 13 de abril de 2026.

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA
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REGULAMENTO DO
DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

O DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos
termos da Resolucdo CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucio CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022, e das demais disposi¢oes legais e regulamentares
aplicaveis, sera regido pelo Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressoes utilizados no Regulamento, quando iniciados com
letra maitiscula, terdo os significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto
no singular quanto no plural:

“Acordo Operacional” “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios” celebrado entre os Prestadores de
Servicos Essenciais.

“Administradora” BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, na categoria de administrador fiduciario,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer
titulo.

“Alocacao Minima” Percentual minimo do Patrimonio Liquido a ser mantido
em Cotas Investidas.

“ANBIMA” Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante
do Regulamento.

“Apéndice” Apéndice descritivo de cada subclasse de Cotas,
elaborado conforme um dos modelos constantes nos

Suplementos E a G do Anexo.

“Assembleia” Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou
extraordinria.
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“Auditor Independente”

3 B3 »
“BACEN”

“Classe”

“Conta Vinculada”

“Contrato de Cessao”

“Coobrigacao” (e termos
correlatos, tais como
“Coobrigado”)

“Cotas”

“Cotas Juniores”

“Cotas Mezanino”

“Cotas Seniores”

BancoDaycoval

Empresa de auditoria independente registrada na CVM
contratada pela Administradora, em nome do Fundo,
para prestar os servicos de auditoria das demonstracoes
contabeis do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Banco Central do Brasil.

Classe tnica de Cotas. Uma vez que o Fundo é
constituido com classe tnica de Cotas, todas as
referéncias a Classe no Regulamento serao entendidas
como referéncias ao Fundo e vice-versa.!

Conta especial de titularidade de cada Cedente,
movimentada pelo Custodiante, na qual serao recebidos
os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos.

Contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, no
qual serdo estabelecidos os termos e condi¢des para a
cessao dos Direitos Creditérios, incluindo a eventual
Coobrigacao.

Obrigacao contratual ou qualquer outro mecanismo por
meio do qual um Cedente ou terceiro retenha, total ou
parcialmente, o risco de crédito decorrente da exposi¢ao
a variacdo do fluxo de caixa dos Direitos Creditorios
Cedidos ou dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

As Cotas Seniores, as Cotas Mezanino e as Cotas
Juniores, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Mezanino para efeitos de resgate.

Cotas que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos
de resgate, mas que, para os mesmos efeitos, nao se
subordinam as Cotas Juniores.

Cotas que nao se subordinam as Cotas Mezanino e as
Cotas Juniores para efeitos de resgate.
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“Cotista”

“Custodiante”

43 CVM »

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Aquisicao”

“Data de Conversao”

“Data de Inicio do
Fundo”

“Data de Resgate”

“Demais Prestadores de
Servicos”

“Dia Util”

“Direitos Creditorios
Cedidos”

“Disponibilidades”
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Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de
cotistas do Fundo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira
devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de
servicos de custodia de valores mobiliarios, nos termos
do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de
1989, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Paulista, n°1.793, Bela Vista,
CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n® 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer
titulo.

Comissao de Valores Mobiliérios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas de uma
determinada subclasse.

Cada data em que ocorrer a aquisicio dos Direitos
Creditorios pelo Fundo.

Data de apuracao do valor das Cotas para fins do seu
resgate, correspondente ao 5°(cinco) Dia Util
imediatamente anterior a respectiva Data de Resgate.

Data da 12 (primeira) integralizacio de Cotas,
independentemente da subclasse.

Data de pagamento do resgate das Cotas,
independentemente da subclasse.

Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora ou pela Gestora, em nome do Fundo,
nos termos da clausula 4 do Anexo.

Cada dia util, para fins de operacoes praticadas no
mercado financeiro, conforme especificado na

Resolucao CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.

Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe.

Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.
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“Documentos Documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos
Comprobatodrios” Creditorios, conforme definida no item 6.5 do Anexo.
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“Fundo”

“Gestora”

“Indice de
Subordinacao”

“Indice de
Subordinacao

Mezanino”

“Indice de
Subordinacao Janior”

“Indice Referencial”

“Investidores
Autorizados”

“Patrimonio Liquido”

“Politica de Cobranca”

“Politica de Crédito”

“Prestadores de
Servicos Essenciais”
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DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT
ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA,
sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteiras de
valores mobilidrios, na categoria de gestor de recursos,
nos termos do Ato Declaratério CVM n° 8.056 de 02 de
dezembro de 2004, com sede na Avenida Paulista, n°
1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao
Paulo, inscrita no CNPJ sob o n° 72.027.832/0001-02

O Indice de Subordinacio Mezanino e o Indice de
Subordinacao Junior, quando referidos em conjunto.

Relacao entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Mezanino em circulacao; e (b) o Patriménio Liquido.

Relacao entre (a) o valor agregado de todas as Cotas
Juniores em circulacao; e (b) o Patrimonio Liquido.

Indice quantitativo utilizado para calcular a meta de
valorizacao das Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino,
conforme definido no respectivo Apéndice.

Publico em geral, conforme definidos no artigo 11 da
Resolu¢ao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Patrimonio liquido da Classe.

Politica de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos
inadimplidos, adotada pelo Agente de Cobranca,
conforme o Suplemento C do Anexo.

Politica de concessao de crédito, adotada pela Gestora na
andlise dos Direitos Creditorios e dos respectivos
Cedentes e Devedores, conforme o Suplemento B do
Anexo.

A Administradora e a Gestora, quando referidas em
conjunto e indistintamente.
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“Regulamento” O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao
Regulamento incluirdo o Anexo, os seus suplementos e
os Apéndices.

“Reserva de Encargos” Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da

Classe, nos termos do item 11.1 do Anexo.

“Taxa de Remuneracao devida nos termos do item 5.1 do Anexo.
Administracao”

“Taxa de Gestao” Remuneracao devida nos termos do item 5 do Anexo.
“Taxa de Performance” Remuneracao devida nos termos do item 5.8 do Anexo.
2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos

creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

2.2 O Fundo é constituido com classe tinica de Cotas, sendo vedada a afetacao
ou a vinculacdo, a qualquer titulo, de parcela do patrim6nio do Fundo a qualquer
subclasse de Cotas.

2.2.1 As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.
3. PRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O

Fundo tera prazo de duracao indeterminado.
4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administracdo fiducidria do Fundo serd realizada pelo BANCO
DAYCOVAL S.A., instituicao financeira devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracao de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552, de 5 de
dezembro de 2019, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n®1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o
n° 62.232.889/0001-90.

4.2 A gestdo do Fundo serd realizada pela DAYCOVAL ASSET
MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA, sociedade
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracao de
carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 8.056 de 02 de dezembro de 2004, com sede na Avenida Paulista,
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n° 1.793 CEP: 01311-200 Cidade: Sao Paulo Estado Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob o n°
72.027.832/0001-02.

5. OBRIGACOES, VEDACOES E RESPONSABILIDADES DOS
PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacoes estabelecidas no
Regulamento e na legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar
os atos necessarios a administracao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.2 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Administradora obriga-se a:2

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial,
nos artigos 104 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 31
do Anexo Normativo IT a Resolugao CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45, 101 e 103 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22;

(c) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

(D o registro de Cotistas;

(2) o livro de atas de Assembleias;

(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;

(4) os pareceres do Auditor Independente; e

(5) os registros contabeis referentes as operagoes e ao patriménio da Classe;

(d) pagar, as suas expensas, a multa cominatoria por cada dia de atraso no
cumprimento dos prazos previstos na regulamentacao aplicavel;

(e) elaborar e divulgar as informaco6es periodicas e eventuais do Fundo exigidas pelo
Regulamento e pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do
Anexo Normativo IT a Resolucdo CVM n° 175/22;

2 A ser preenchido de acordo com as caracteristicas do Fundo e da Classe.
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® manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos
contratados em nome do Fundo, incluindo os Prestadores de Servigos Essenciais,
bem como as demais informaco6es cadastrais do Fundo e da Classe;

(€9) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.4 abaixo;

(h) (1) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patriménio Liquido, todo Dia Util;
e (2) receber e processar os pedidos de resgate das Cotas;

1) observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
3) cumprir as deliberacoes da Assembleia;

k) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

Q) manter, separadamente, registros com informac6es completas sobre toda e
qualquer modalidade de negociacao realizada entre (1) de um lado, qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, a Entidade Registradora, a
Consultoria Especializada e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a
Classe;

(m) encaminhar, ao Sistema de InformacGes de Créditos (SCR) do BACEN,
documento composto pelos dados individualizados de risco de crédito relativos a
cada operacao de crédito, conforme modelos disponiveis na pagina do BACEN na
rede mundial de computadores;

(n)  obter autorizacao especifica de cada Devedor, passivel de comprovacao, para fins
de consulta as informacoes no Sistema de Informacoes de Créditos (SCR) do
BACEN;

(o) monitorar, nos termos previstos no Anexo:
(1) a composicao da Reserva de Encargos; e

(2) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de
Liquidacao e dos Eventos de Verificacdo do Patrimonio Liquido;

(p)  no caso de decretacao de regime de administracao especial temporaria (RAET),
intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na
qual seja mantida a conta de titularidade do Fundo ou a Conta Vinculada, tomar
as medidas cabiveis para o redirecionamento do fluxo de recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez integrantes da carteira da Classe para a conta de titularidade do Fundo
mantida em uma outra instituicao.
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Obrigacoes da Gestora

5.3 A Gestora, observadas as limitacOes estabelecidas no Regulamento e na
legislacao e na regulamentacao aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios
a gestao do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacoes legais e regulamentares a que esteja
sujeita, a Gestora obriga-se as3:

(a) cumprir as obrigacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial,
nos artigos 105 e 106 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22 e no artigo 33
do Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22;

(b) observar as vedacoes estabelecidas na regulamentacao em vigor, em especial, nos
artigos 45 e 101 a 103 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22;

(c) informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracao de qualquer
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
Fundo;

(d)  providenciar, as suas expensas, a elaboracao do material de divulga¢ao da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita
ordem a documentacao relativa as operacoes da Classe;

) observar as disposi¢oes do Regulamento e do Acordo Operacional;
(€3] cumprir as deliberacoes da Assembleia;

(h) adotar as normas de conduta previstas no artigo 106 da parte geral da Resolucao
CVM n° 175/22;

@) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II a
Resolucao CVM n° 175/22;

() executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar os
Direitos Creditorios Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira
da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacao do enquadramento dos Direitos
Creditorios a politica de investimento estabelecida no Anexo, compreendendo a
validacao dos Direitos Creditorios em relacao aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacao da carteira da Classe;
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k) (1) registrar os Direitos Creditorios Cedidos na Entidade Registradora ou em
mercado de balcdo organizado autorizado pela CVM, ou deposita-los em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN; ou (2) entregar os
Direitos Creditérios Cedidos ao Custodiante, conforme previsto no Anexo;

)] no ambito das diligéncias relacionadas a aquisicdo dos Direitos Creditorios,
verificar:

(D a possibilidade de ineficacia da cessao a Classe em virtude de riscos de
natureza fiscal, alcangando os Direitos Creditorios Cedidos que tenham
representatividade no patriménio da Classe e

(2) a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, na forma prevista na clausula 6 do Anexo;

(m) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacao dos
Direitos Creditérios Cedidos, dos Ativos Financeiros de Liquidez, incluindo, sem
limitacdo, os Contratos de Cessao, devendo encaminhar a Administradora a copia
de cada documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua
celebracao;

(n)  na hipotese de substituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos, por qualquer
motivo, diligenciar para que a relacao entre risco e retorno da carteira da Classe
nao seja alterada, conforme a politica de investimento prevista no Anexo;

(o) monitorar, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocacao Minima;
(2) o enquadramento do Indice de Subordinacio; e

(3) a taxa de retorno dos Direitos Creditorios Cedidos, considerando, no
minimo, as informacoes disponiveis sobre pagamento, pré-pagamento e
inadimplemento dos Direitos Creditérios Cedidos;

(p)  monitorar a adimpléncia dos Direitos Creditorios Cedidos e diligenciar para que
os procedimentos de cobranca extrajudicial ou judicial previstos na Politica de
Cobranca sejam adotados em relacdo aos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos; e

(9 constituir procuradores para proceder a cobranca extrajudicial ou judicial dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos, sendo que todas as
procuracoes outorgadas pela Gestora, em nome do Fundo, deverao ter prazo de
validade de até 12 (doze) meses contado da data da sua outorga, com excecao
(1) das procuracoes outorgadas ao Agente de Cobranca; e (2) das procuracoes
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com poderes de representacao em juizo, que poderao ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

Vedacoes

5.5 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas
esferas de atuacao, em nome do Fundo:

() receber depoésito em conta corrente;

(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipdteses autorizadas pela Resolucao
CVM n° 175/22;

(c) vender Cotas a prestacao;
(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;

(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas
financeiras dos Cotistas; e

63) praticar qualquer ato de liberalidade.

5.6 E vedado a Gestora e a Consultoria Especializada receber qualquer
remunerac¢ao, beneficio ou vantagem, direta ou indiretamente, que potencialmente
prejudique a sua independéncia na tomada de decisao ou, no caso da Consultoria

Especializada, na sugestao de investimento.

Responsabilidades

5.7 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
responderao perante a CVM, os Cotistas e quaisquer terceiros, nas suas respectivas
esferas de atuacao, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e
omissoes contrarios ao Regulamento e as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem prejuizo do dever dos Prestadores de Servigos Essenciais de fiscalizar os Demais
Prestadores de Servicos, nos termos da Resolugdo CVM n° 175/22 e da clausula 4 do
Anexo.

5.7.1 Para fins do item 5.7 acima, a afericdo da responsabilidade da
Administradora, da Gestora e dos Demais Prestadores de Servicos tera como
parametros as obrigacoes previstas (a) na Resolucio CVM n° 175/22 e nas
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento,
incluindo o Anexo, os seus suplementos e os Apéndices, e no Acordo Operacional;
e (¢) nos respectivos contratos de prestacao de servicos, se houver.

11
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6. SUBSTITUICAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS
6.1 A Administradora e a Gestora deverao ser substituidas nas hipéteses de

(a) descredenciamento, por decisio da CVM, para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicao, por
deliberacao da Assembleia.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe,
fica vedado a Administradora renunciar a administracao fiduciaria do Fundo,
observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicao por deliberacao da Assembleia.

6.2 Na hipotese de descredenciamento ou rentncia de qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais, a Administradora devera convocar imediatamente a
Assembleia, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para deliberar sobre a substituicao
do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM
podera nomear um administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para
viabilizar a convocacdo da Assembleia de que trata o item 6.2 acima.

6.3.1 Caso o Prestador de Servico Essencial descredenciado nao seja
substituido pela Assembleia prevista no item 6.2 acima, a Classe devera ser
liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas funcgoes até que a
liquidacao seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.4 No caso de rentincia do Prestador de Servico Essencial, este devera
permanecer no exercicio de suas funcoes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data de rentincia.

6.4.1 Caso a Assembleia referida no item 6.2 acima aprove a
substituicao do Prestador de Servico Essencial, mas nao nomeie um prestador de
servigo habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma nova
Assembleia para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.4.2 Se (a) a Assembleia prevista no item 6.2 acima nao aprovar a
substituicdo do Prestador de Servigo Essencial, inclusive por falta de quoérum,
considerando-se as 2 (duas) convocacoes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha
efetivamente assumido as fun¢oes do Prestador de Servico Essencial substituido,
a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio de suas
funcoes até que a liquidacao seja concluida e a Administradora, até o
cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM.
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6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido devera, sem qualquer custo
adicional para a Classe, (a) colocar a disposicao do seu substituto, em até 15 (quinze)
dias a contar da data da efetiva substituicao, todos os registros, relatorios, extratos,
bancos de dados e demais informacgdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles
previstos no artigo 130 da parte geral da Resolucado CVM n° 175/22, de forma que o
prestador de servico substituto possa cumprir os deveres e obrigacoes do Prestador de
Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer esclarecimento
sobre a administracao fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-
lo.

6.6 No caso de decretacao de regime de administracao especial temporéaria
(RAET), intervencao, liquidacao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de
Servigo Essencial, o administrador temporéario, o interventor ou o liquidante, conforme
0 caso, assumira as suas fung¢oes, podendo convocar a Assembleia para deliberar sobre
(a) a substituicao do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidacao da Classe. A
partir de pedido fundamentado do administrador temporario, do interventor ou do
liquidante, conforme o caso, a CVM poderd nomear um administrador ou gestor
temporario, conforme o caso.

6.7 As disposigoes relativas a substituicio dos Prestadores de Servicos
Essenciais aplicam-se, no que couberem, a substituicio dos Demais Prestadores de
Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolu¢do CVM n° 175/22 e do

artigo 53 do Anexo Normativo IT a Resolucao CVM n° 175/22, constituem encargos do
Fundo e da Classe:

(a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacoes do Fundo ou

da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicacao de
relatorios e informacoes periodicas previstas na Resolucao CVM n° 175/22;

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive
comunicacoes aos Cotistas;

(d honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissOes pagas por operacoes da carteira da Classe;
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) despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra da execucao de
garantia ou de acordo com um Devedor;

(g) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em
defesa dos interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenacao imputada, se for o caso;

(h)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira nao coberta
por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no exercicio de suas respectivas

funcoes;

(1) despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos
integrantes da carteira da Classe;

() despesas com a realizacao da Assembleia;

\ \

k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a
transformacao ou a liquidacao da Classe;

)] despesas com a liquidacgao, o registro e a custédia de operagdes com os ativos
integrantes da carteira da Classe;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operacoes da carteira da
Classe;

(n) Taxa de Administracao e Taxa de Gestao;

(0) Taxa de Performance;

(p)  na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracao, na
Taxa de Gestdo ou na Taxa de Performance, nos termos do artigo 99 da parte
geral da Resolucao CVM n° 175/22, montantes devidos aos fundos investidores;

(@ Taxa Maxima de Distribuicao;

() despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, nos termos
da Resolucao CVM n° 175/22;

(s) despesas com a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco;

() despesas relacionadas ao registro dos Direitos Creditérios Cedidos na Entidade
Registradora; e
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7.1.1 Qualquer despesa nao prevista no item 7.1 acima como um
encargo do Fundo ou da Classe devera correr por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe tnica de Cotas, todos os
encargos e contingéncias do Fundo serao debitados do patrimoénio da Classe, respeitada
a ordem de alocacao de recursos na clausula 12 do Anexo.

8. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO
PATRIMONIO LIQUIDO E DAS COTAS

8.1 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo o seu valor calculado, todo Dia Util,
observado o disposto na regulamentacao aplicavel

8.2 Os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terao
o seu valor de mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no
manual de precificacao de ativos da Administradora, disponivel na sua pagina na rede
mundial de computadores.

8.3 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao calculadas pela
Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisao para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina
na rede mundial de computadores.

8.4 O Patrimoénio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades,
acrescido do valor dos Direitos Creditérios Cedidos, deduzidas as exigibilidades e as
provisoes do Fundo.

8.5 As Cotas terdo o seu valor calculado, todo Dia Util, nos termos da
clausula 9 do Anexo.

9. PATRIMONIO LIQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo,
a Administradora imediatamente (a) suspendera a subscricdo de novas Cotas e o
pagamento do resgate das Cotas; (b) comunicara a verificagdo do Patriménio Liquido
negativo a Gestora, que devera interromper a aquisicao de novos Direitos Creditorios e
(c) divulgara fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Em até 20 (vinte) dias a contar da verificacio do Patrimo6nio
Liquido negativo, a Administradora devera (a) elaborar, em conjunto com a
Gestora, um plano de resolu¢ao do Patrimonio Liquido negativo, que contemple,
no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, I, “a”, da parte geral da
Resolucao CVM n° 175/22; e (b) convocar a Assembleia, em até 2 (dois) Dias
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Uteis contados da conclusio da sua elaboracdo, para deliberar sobre o plano de
resolucao do Patrimonio Liquido negativo.

9.1.2 Se, apds a adocao das medidas previstas no item 9.1 acima pela
Administradora, os Prestadores de Servicos Essenciais, em conjunto, avaliarem,
de modo fundamentado, que o Patrimonio Liquido negativo nao representa risco
a solvéncia da Classe, a adocao das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera
facultativa.

9.1.3 Na hipotese de, previamente a convocagdo da Assembleia de que
trata o item 9.1.1(b) acima, a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido
voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serao dispensados de
prosseguir com os procedimentos previstos nesta clausulag, devendo a
Administradora divulgar novo fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no
qual constem o valor atualizado do Patrimoénio Liquido e, resumidamente, as
causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.1.4 Na hipotese de, posteriormente a convocagdo da Assembleia de
que trata o item9.1.1(b) acima e anteriormente a sua realizacdo, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, a
Assembleia devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor
atualizado do Patrimoénio Liquido e as causas e as circunstancias que resultaram
no Patrimonio Liquido negativo, nao se aplicando o disposto no item 9.1.5 abaixo.

9.1.5 Na Assembleia prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de
resolucao do Patriménio Liquido negativo nao seja aprovado, os Cotistas deverao
deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°, da parte
geral da Resolucdo CVM n° 175/22: (a) o aporte de recursos, proprios ou de
terceiros, para cobrir o Patrimo6nio Liquido negativo; (b) a cisao, a fusao ou a
incorporagido da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da
Classe, desde que nao haja obrigacoes remanescentes a serem honradas pela
Classe; e (d) o pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.1.6 A Gestora sera obrigada a comparecer a Assembleia mencionada
no item 9.1.1(b) acima, na qualidade de responsavel pela gestao da carteira da
Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora nao impedira a realizacdo da
Assembleia pela Administradora. Sera permitida a manifestacao dos credores da
Classe na referida Assembleia, desde que prevista na convocacao da Assembleia
ou autorizada pela mesa ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de que trata o item 9.1.1(b) acima nao se instalar
por falta de quérum ou os Cotistas nao aprovarem qualquer das alternativas

referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora devera ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.
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9.2 A CVM podera pedir a declaracao judicial de insolvéncia da Classe,
sempre que identificar situacdo em que o Patriménio Liquido negativo represente risco
para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade do sistema
financeiro.

9.3 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracao judicial de
insolvéncia da Classe, a Administradora devera divulgar fato relevante, nos termos do
item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisao no processo de declaracao
judicial de insolvéncia da Classe, diante da vedacdo de reniincia da
Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do
pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor
mensal minimo da Taxa de Administracao tera prioridade em relacao aos demais
encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacao
de recursos prevista na clausula 12 do Anexo.

9.4 Tao logo tenha ciéncia da declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a
Administradora devera (a) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e
(b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na CVM, nos termos
do artigo 125 da parte geral da Resolucao CVM n° 175/22.

10. ASSEMBLEIA

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia geral de Cotistas de todas as
subclasses em circula¢io:4

(a) deliberar anualmente sobre as demonstragoes contabeis do Fundo;
(b) deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora;

(c) deliberar sobre a substituicao do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do
Agente de Cobranca;

(d) deliberar sobre a elevagao da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa
de Performance ou da remuneracao devida a Consultoria Especializada ou ao
Agente de Cobranca;

(e) deliberar sobre a reducéio do Indice de Subordinacio Mezanino;

® deliberar sobre a reducéio do Indice de Subordinacio Junior;

(g) alterar o Regulamento, exceto nas demais hipoteses previstas neste item 10.1;
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(h) deliberar sobre a fusao, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao
ou a liquidacao da Classe, exceto nas hip6teses previstas em itens abaixo;

1) deliberar se um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de Liquidacao;

)] deliberar sobre a interrup¢ao dos procedimentos de liquidacdo da Classe ou o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na
ocorréncia de um Evento de Liquidacao; e

(k) deliberar sobre os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas
mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de
realizacao da Assembleia, nas seguintes hipoteses: (@) necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM ou de
entidade autorreguladora; (b) necessidade de atualizacdo dos dados cadastrais
dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos;
ou (c¢) reducdo da Taxa de Administracao, da Taxa de Gestao, da Taxa de
Performance ou da remuneracao devida a Consultoria Especializada ou ao Agente
de Cobranca.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser
comunicadas aos Cotistas no prazo méaximo de 30 (trinta) dias contado da sua
implementacdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima devera ser
comunicada imediatamente aos Cotistas.

10.2 E de competéncia privativa da Assembleia especial de Cotistas de uma
determinada subclasse em circulacao

10.3 Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante ou os Cotistas
titulares de, no minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em circulacao poderao, a
qualquer tempo, requerer a convocacao da Assembleia para deliberar sobre ordem do
dia de interesse da Classe ou da comunhao de Cotistas.

10.3.1 O pedido de convocacao da Assembleia pela Gestora, pelo
Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que, por sua vez,
devera convocar a Assembleia, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do
seu recebimento. A convocacao e a realizacado da Assembleia serdao custeadas
pelos requerentes, salvo se a Assembleia assim convocada deliberar em contrario.

10.3.2 A convocagdo da Assembleia deverd ser encaminhada pela
Administradora a cada Cotista e disponibilizada nas paginas da Administradora,

da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores na rede
mundial de computadores.
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10.3.3 Na convocacao, deverao constar o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia, observado o disposto no item 10.7 abaixo. A convocacao
da Assembleia deverd enumerar expressamente, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que, sob a rubrica de assuntos
gerais, haja matérias que dependam da aprovacao da Assembleia.

10.3.4 A Assembleia devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias
de antecedéncia da data da sua realizagao.

10.3.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.
10.4 A Assembleia serd instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um)
Cotista.
10.5 Respeitados os quoéruns qualificados nos itens 10.5.1 a 10.5.3 abaixo, as

matérias deliberadas na Assembleia serdo sempre aprovadas pelo voto favoravel dos
Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na Assembleia.

10.5.1 A matéria prevista no item 10.1(b) acima sera aprovada, em
primeira ou segunda convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas representando
a maioria das Cotas presentes na Assembleia e, no minimo, 50% (cinquenta por
cento) do Patrimonio Liquido

10.5.2 As matérias previstas nos itens 10.1(d), (e), (f) e (h) acima serao
aprovadas, em primeira convocacao, pelo voto favoravel dos Cotistas
representando a maioria das Cotas em circulacdo e, em segunda convocagao, pelo
voto favoravel dos Cotistas representando a maioria das Cotas presentes na

Assembleia

10.5.3 A ser computado cumulativamente aos quoéruns de deliberagao
previstos nos itens 10.5 e 10.5.1 acima, a aprovacao das seguintes matérias:

(a) a substituicao do Custodiante, da Consultoria Especializada ou do Agente
de Cobranga;

(b) a elevacdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de
Performance ou da remuneracao devida a Consultoria Especializada ou ao
Agente de Cobranca;

(c) a alteracao do prazo de duracao do Fundo ou da Classe;

(d) a alteracao da politica de investimento da Classe;

(e) a alteracao dos Critérios de Elegibilidade ;
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® o aumento do Indice de Subordinacio Mezanino ou do Indice de
Subordinacao Junior;

(g) a alteracio da meta de valorizacdo, incluindo o Indice Referencial, das
Cotas Seniores ou das Cotas Mezanino;

(h) a alteracao dos procedimentos de resgate das Cotas Seniores ou das Cotas

Mezanino;
) a alteracdo dos quoéruns de instalacao e deliberacao da Assembleia;
() a alteracao da Reserva de Encargos;

k) a alteracdo dos Eventos de Avaliaciao ou dos Eventos de Liquidagao;

M a fusdo, a incorporacao, a cisao, total ou parcial, a transformacao ou a
liquidacao da Classe, exceto nas hipoteses previstas nos itens (i) e (j)
acima; e

(m) os procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante a
dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez.

10.5.4 Para efeitos de apuracao dos quoéruns de deliberacio estabelecidos
neste item 10.5, o voto de cada Cotista serd computado de acordo com a
proporg¢ao do valor das suas Cotas, calculado nos termos da clausula 10 do Anexo,
em relacao ao valor total agregado das Cotas da respectiva subclasse ou de todas
as subclasses, presentes na Assembleia ou em circulacdo, conforme o caso, na
data da convocacao da Assembleia.s

10.5.5 Excepcionalmente caso, a qualquer tempo, o valor das Cotas de
uma determinada subclasse em circulacdo seja zero e este item 10.5 exija o voto
dos Cotistas titulares das Cotas da referida subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas serd computado
considerando-se 1 (um) voto por Cota.

10.5.6 Sempre que, nos termos deste item 10.5, for exigido o voto dos
Cotistas titulares das Cotas de uma determinada subclasse para a deliberacao de
qualquer matéria na Assembleia, o voto de tais Cotistas devera ser computado,
independentemente da representatividade da referida subclasse de Cotas no
Patrimonio Liquido.

10.5.7 Nao serao computados, na apuracao dos quoruns de deliberacao
(a) da matéria prevista no item 10.1(e) acima, os votos dos Cotistas titulares das
Cotas Mezanino e das Cotas Juniores, especificamente em relacao a tais Cotas,
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devendo ser computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas
Seniores; e (b) da matéria prevista no item 10.1(f) acima, os votos dos Cotistas
titulares das Cotas Juniores, especificamente em relacao a tais Cotas, devendo ser
computados somente os votos dos Cotistas titulares das Cotas Seniores e das
Cotas Mezanino.

10.6 Somente poderao votar na Assembleia, os Cotistas inscritos no registro de
cotistas do Fundo na data da convocacdo da Assembleia, bem como os seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos.

10.6.1 Ressalvado o disposto no item 10.6.2 abaixo, nao poderao votar na
Assembleia (a) os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de Servicos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c¢) as partes relacionadas dos
Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos
seus respectivos socios, diretores e empregados, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto; (d) o Cotista que tenha interesse conflitante
com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacao; ou (e) o
Cotista, na hipotese de deliberacao relativa a laudo de avaliacdo de bens de sua
propriedade.

10.6.2 Avedacgao de que trata o item 10.6.1 acima também nao se aplicara
quando (a) os unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos itens 10.6.1(a)
a (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a
maioria das demais Cotas em circulacdo, que podera ser manifestada na propria
Assembleia ou constar em permissdo, especifica ou genérica, previamente
concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.7 A Assembleia sera realizada de modo parcial ou exclusivamente
eletrénico, de acordo com o que for informado aos Cotistas na convocacao. Nos termos
do artigo 75 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, somente sera admitida a
participacdo presencial dos Cotistas, caso a Assembleia seja realizada de modo
parcialmente eletronico.®

10.7.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a
autenticidade e a seguranca na transmissao de informacoes, particularmente os
votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros
meios eficazes para assegurar a identificacao dos Cotistas.

10.7.2 Os Cotistas poderao votar por meio de comunicacao escrita ou
eletronica, desde que recebida pela Administradora com, no minimo, 15 (quinze)
dia de antecedéncia da realizacao da Assembleia.

6 Nos termos do item 1.25 do Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2023/CVM/SIN/SSE.
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10.8 As deliberacoes da Assembleia poderao, ainda, ser tomadas por meio de
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao dos Cotistas.

10.8.1 A consulta sera formalizada pelo envio de comunicacao pela
Administradora a todos os Cotistas, nos termos da clausula 13 do Anexo, que
devera conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito
de voto.

10.8.2 Os Cotistas terdao, no minimo, 15 (quinze) dias para se manifestar
no ambito da consulta formal.

10.9 O resumo das decisdoes da Assembleia deveréd ser disponibilizado aos
Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

11. INFORMACOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1 As informacoes periodicas e eventuais do Fundo e da Classe deverao ser
divulgadas nas paginas da Administradora e da Gestora na rede mundial de
computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito do ptablico em
geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora sera obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento,
qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos
ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais Prestadores de Servicos
serdo responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato
relevante de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo
ponderével no valor das Cotas ou na decisdo dos investidores de adquirir, alienar
ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante devera ser (a) comunicado a todos os
Cotistas; (b) divulgado na pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(c¢) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao
publica das Cotas, dos distribuidores na rede mundial de computadores.

11.2.3 Sao exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteracao
no tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas; (b) observado o
disposto no Anexo, a contratacao da Agéncia Classificadora de Risco e o término
da prestacao de tal servico; (c) observado o disposto no Anexo, a mudanca na
classificacao de risco atribuida as Cotas; (d) a substituicao da Administradora ou
da Gestora; (e) a fusdo, a incorporacao, a cisao ou a transformacao da Classe; e
(f) a declaracao do fechamento da Classe para a realizacdo de resgates, nos
termos do item do Anexo, bem como a sua reabertura.
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11.3 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento do més a que se referirem as informagoes, encaminhar o informe mensal
do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na rede mundial de
computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolu¢do CVM n° 175/22.

11.4 A Administradora devera, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem as informaco6es, encaminhar o
demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema eletrénico disponivel na
rede mundial de computadores, evidenciando as informacoes exigidas pelo artigo 27, V,
do Anexo Normativo II a Resolugao CVM n° 175/22.

11.4.1 Para fins do item11.4 acima, a Gestora devera, em até
40 (quarenta) dias ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem as
informacoes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as
informacoes previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II a Resolu¢ao CVM
n° 175/22.

11.5 As demonstracoes contdbeis do Fundo deverdo ser elaboradas e
divulgadas de acordo com as regras especificas editadas pela CVM.

11.5.1 O Fundo tera escrituracao contabil propria.

11.5.2 O exercicio social do Fundo terd duracdo de 12 (doze) meses,
encerrando-se em 31 de julho de cada ano.

11.5.3 As demonstracoes contabeis do Fundo serao auditadas
anualmente pelo Auditor Independente.

12, DISPOSICOES FINAIS

12.1 Nao sera realizada a integralizacao ou o resgate das Cotas em dias que nao
sejam Dias Uteis. Para fins de clareza, o Fundo opera normalmente durante feriados
estaduais ou municipais, desde que sejam Dias Uteis, inclusive para fins de apuracio do
valor das Cotas e de realizacdo da integralizacao e do resgate das Cotas.

12.2 Todas as obrigagoes previstas no Regulamento, inclusive obrigagdes de
pagamento, cuja data de vencimento coincida com dia que nio seja Dia Util serdo
cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, nio havendo direito por parte dos
Cotistas a qualquer acréscimo.

12.3 Todos os prazos previstos no Regulamento serao contados na forma
prevista no artigo 132 do Codigo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-

se o dia do vencimento.

12.4 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas,
responsavel pelo esclarecimento de dividas e pelo recebimento de reclamacées, por meio
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do endereco fisico: Avenida Paulista, n° 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para
dirimir quaisquer questoes oriundas do Regulamento.
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ANEXO — CLASSE UNICA DE COTAS DO
DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do DAYCOVAL D435 Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios

Os termos e expressOes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra
maidscula, terao os significados a eles atribuidos na clausula1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos
creditorios, conforme o Anexo Normativo IT a Resolu¢do CVM n° 175/22.

1.2 A Classe é constituida em regime fechado, de modo que as Cotas somente
serdo resgatadas ao término do prazo de duragdo da respectiva subclasse ou série ou,
ainda, em caso de liquidacao da Classe

2, PRAZO DE DURACAO DA CLASSE

2.1 A Classe tera prazo de duracao indeterminado.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serao destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados,

conforme definidos no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.
4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracao das Cotas;
(c) auditoria independente;

(d) registro dos Direitos Creditorios Cedidos;

25

105

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): c0fe93169c2fe2989aba3d3c642d1cabe2f6100294bfe4b77fb958b9eb14d425

BancoDaycoval

(e) custddia dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe, incluindo os servicos previstos nos artigos 37 a
39 do Anexo Normativo II a Resolucao CVM n° 175/22;

® guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos; e

(g) liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos.
4.1.1 A Administradora somente sera responsavel por fiscalizar as
atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora,
em nome do Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem
participantes de mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos
Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacao da CVM.

Auditor Independente

4.2 O Auditor Independente sera contratado para auditar as demonstracoes
contabeis do Fundo, respeitado o disposto no item 11.5 da parte geral do Regulamento.

Entidade Registradora

4.3 A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos
Direitos Creditérios Cedidos.

4.3.1 A Entidade Registradora nao poderd ser parte relacionada a
Gestora ou a Consultoria Especializada.

4.3.2 Nos termos do artigo 37, paragrafo tnico, do Anexo Normativo II
a Resolucdo CVM n° 175/22, serdo dispensados do registro na Entidade
Registradora os Direitos Creditérios Cedidos que estejam registrados em
mercado de balcao organizado autorizado pela CVM ou depositados em
depositario central autorizado pela CVM ou pelo BACEN.

Custodiante

4.4 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracao das Cotas;

(c) custodia dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe;
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(d)  verificacdo trimestral ou em periodicidade compativel com o prazo médio
ponderado dos Direitos Creditorios Cedidos, o que for maior, da existéncia, da
integridade e da titularidade dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos no respectivo periodo;

(e) guarda fisica ou eletronica dos Documentos Comprobatérios dos Direitos
Creditorios Cedidos;

® liquidacao fisica ou eletrénica e financeira dos Direitos Creditorios Cedidos; e

(g cobranca e recebimento, em nome da Classe, de pagamento, resgate de titulos ou
qualquer outra renda relativa aos Direitos Creditorios Cedidos, e aos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, depositando os valores
recebidos diretamente (1) na conta de titularidade do Fundo; (2) em uma Conta
Vinculada;

4.4.1 Para fins da verificacio dos Documentos Comprobatérios dos
Direitos Creditorios Cedidos substituidos ou inadimplidos prevista no
item 4.4(d) acima, o Custodiante podera utilizar informacgoes disponibilizadas
pela Entidade Registradora, conforme aplicidvel, desde que o Custodiante se
certifique de que as informacoes disponibilizadas sao consistentes e adequadas
para tal verificacao.

4.4.2 A Administradora devera diligenciar para que o Custodiante
possua regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
para permitir o efetivo controle sobre a movimentacdo dos Documentos
Comprobatoérios dos Direitos Creditorios Cedidos.

4.4.3 Os prestadores de servicos subcontratados pelo Custodiante nao
poderao ser os originadores dos Direitos Creditérios, os Cedentes, a Gestora, a
Consultoria Especializada ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.5 A Gestora devera contratar, em nome do Fundo, com terceiros
devidamente habilitados e autorizados, os servicos de:

(a) distribuicao das Cotas;
(b) consultoria especializada; e
(c) cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos.

4.5.1 A Gestora somente sera responsavel por fiscalizar as atividades
dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do
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Fundo, se (a) os Demais Prestadores de Servicos nao forem participantes de
mercado regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais
Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Distribuidores

4.6 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores
devidamente autorizados pela CVM, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Consultoria Especializada

4.7 A Consultoria Especializada sera contratada para prestar os servicos de
consultoria especializada nas atividades de anélise, sele¢do, aquisicdo e substituicao dos
Direitos Creditorios, respeitadas as disposicoes deste Anexo, em especial, a Politica de
Crédito.

4.7.1 No ambito da contrataciao da Consultoria Especializada, a Gestora
devera verificar se a Consultoria Especializada possui reputacao ilibada e
capacidade técnica e operacional compativel com as atividades a serem prestadas

ao Fundo
Agente de Cobranca
4.8 O Agente de Cobranca sera contratado para prestar os servicos de

cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos vencidos e nao pagos,
as expensas e em nome do Fundo, nos termos da Politica de Cobranca.

5. TAXA DE ADMINISTRACAO, TAXA DE GESTAO, TAXA DE
PERFORMANCE, E OUTRAS TAXAS

5.1 Pela prestacao dos servigos de administragao fiduciaria do Fundo, a Classe
pagara a Administradora a Taxa de Administragao, equivalente a 1% (um por cento) ao
ano incidente sobre o Patrimonio Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, observado o valor mensal minimo de R$1.000 (mil reais).

5.2 Pela prestacao dos servicos de gestao do Fundo, a Classe pagara a Gestora
a Taxa de Gestao, equivalente a 1% (um por cento) ao ano incidente sobre o Patriménio
Liquido, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, observado
o valor mensal minimo de R$1.000 (mil reais). Exclusivamente até 1° de abril de 2024
(exclusive), a Taxa Maxima de Distribuicao sera acrescida ao valor da remuneracao de
que trata este item 5.2 Para fins de clareza, até 1° de abril de 2024 (exclusive), a Taxa de
Gestao correspondera a soma do valor da remuneracao prevista neste item e da Taxa
Maxima de Distribuicao.
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5.3 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo serdo calculadas e
provisionadas todo Dia Util e pagas no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més
da prestacao dos servicos, sendo o primeiro pagamento da Taxa de Administracao e da
Taxa de Gestdo devido no 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que
ocorrer a Data de Inicio do Fundo.

5.4 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa
de Administracao e da Taxa de Gestao, respectivamente, sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatorio dessas parcelas nao
exceda o valor total da Taxa de Administracao ou da Taxa de Gestao, conforme o caso.

5.5 Os valores mensais minimos previstos nos itens 5.1 e 5.2 serao atualizados
anualmente, a partir da Data de Inicio do Fundo, pela variacao acumulada do IGP-M, ou
outro indice que venha a substitui-lo.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais
encargos do Fundo ou da Classe, os quais serao debitados diretamente do patrimonio da
Classe.

5.7 A Taxa de Administraciao e a Taxa de Gestao compreendem as taxas de

administracao e de gestao das classes cujas cotas venham a ser adquiridas pela Classe,
de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste
item 5.7, ndo serao consideradas as aplicacoes realizadas pela Classe em cotas que sejam
(a) admitidas a negociacdo em mercado organizado; e (b) emitidas por fundos de
investimento geridos por partes nao relacionadas a Gestora.

5.8 Nao possui Taxa de Performance.

5.9 Tendo em vista que nao ha distribuidores das Cotas que prestem servicos
de forma continua a Classe, o presente Anexo nao prevé uma taxa maxima de
distribuicdo, nos termos do Oficio-Circular-Conjunto n°1/2023/CVM/SIN/SSE. A
remuneracdo dos distribuidores que venham a ser contratados e remunerados
pontualmente, a cada nova emissao de Cotas, sera prevista nos documentos da respectiva
oferta, conforme a Resolucdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

5.10 Nao serao cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de
ingresso ou taxa de saida.

6. DIREITOS CREDITORIOS

Caracteristicas dos Direitos Creditorios

6.1.1 Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe poderao
contar com garantias reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos
Devedores ou por terceiros.
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6.2 A cessao dos Direitos Creditorios a Classe sera definitiva, irrevogavel e
irretratavel e transferira a Classe todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e acgoes relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagao obrigacional.

6.2.1 Os Direitos Creditorios poderao ser adquiridos pela Classe com ou
sem Coobrigacao dos respectivos Cedentes ou de terceiros.

6.2.2 Cada Cedente sera responsavel pela existéncia dos Direitos
Creditorios Cedidos, nos termos do artigo 295 do Codigo Civil.

6.3 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, nao é possivel prever e, portanto, nao esta
contida no presente Anexo a descricdo dos processos de originagdo ou da politica de
concessao de crédito adotada pela Gestora quando da selecao dos Direitos Creditorios,
tampouco os fatores de risco especificos associados a tais processos ou politica. Cada
Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item 6.3, por meio
da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

6.4 Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pela Classe
poderao ser variados e de naturezas distintas, o Agente de Cobranca devera estabelecer
a estratégia de cobranca de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio Cedido inadimplido. Dessa forma, nao é possivel preestabelecer e, portanto,
ndo esta contida neste Anexo a descri¢do dos procedimentos de cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos vencidos e nao pagos. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e
concorda com o disposto neste item 6.4, por meio da assinatura do termo de ciéncia de
risco e de adesao ao Regulamento.

Verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios

6.5 Os Documentos Comprobatérios compreenderao a documentacao
necessaria para o exercicio das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos
Creditorios Cedidos, tais como o protesto, a cobranca ou a execucao judicial, sendo
capazes de comprovar a origem, a existéncia e a exigibilidade dos Direitos Creditérios
Cedidos.

6.5.1 A Gestora podera contratar prestadores de servicos para verificar
a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos Creditorios, na
forma prevista nesta clausula 6. Os prestadores de servicos contratados pela
Gestora poderao ser, inclusive, o Custodiante, a Entidade Registradora e a
Consultoria Especializada, desde que nao sejam partes relacionadas a Gestora,
tais como definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

6.6 O Custodiante realizara a guarda fisica ou eletronica dos Documentos

Comprobatorios dos Direitos Creditorios Cedidos, podendo subcontratar prestadores de
servicos, respeitado o disposto no item 4.4.3 acima.
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6.7 Os Documentos Comprobatérios dos Direitos Creditorios Cedidos
inadimplidos ou substituidos deverdo ser verificados, de forma individualizada e
integral, pelo Custodiante, nos termos do item 4.4(d) acima.

e PROCEDIMENTOS E CUSTOS DE COBRANCA”

7.1 Os Direitos Creditorios serdo pagos, em moeda corrente nacional, por
meio de boleto bancario (a) na conta de titularidade do Fundo; (b) em uma Conta
Vinculada, nos termos do artigo 52, III, do Anexo Normativo IT a Resolucado CVM
n° 175/22.

7.2 Todos os custos incorridos para a preservacgao de direitos e prerrogativas
ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe serao de inteira
responsabilidade da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, nao estando os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pelo pagamento de tais custos.

7.2.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serdo responsaveis por quaisquer custos relacionados aos
procedimentos no item 7.2 acima que a Classe venha a iniciar em face dos
Devedores, dos Cedentes, dos eventuais Coobrigados ou de terceiros, os quais
deverao ser arcados pela Classe ou diretamente pelos Cotistas.

7.2.2 Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela Classe
ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do nao prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservagao de
direitos e prerrogativas ou a cobranca extrajudicial ou judicial dos Direitos
Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira

da Classe.
8. FATORES DE RISCO
8.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, especificamente aqueles

indicados nesta clausula 8. Nao h4 garantia de completa eliminacao da possibilidade de
perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos Essenciais e
os Demais Prestadores de Servicos, em hipotese alguma, ser responsabilizados por
qualquer depreciacao ou perda de valor dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por eventuais prejuizos
incorridos pelos Cotistas quando do resgate das suas Cotas, nos termos deste Anexo.
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8.1.1 Cada Cotista devera atestar que estd ciente dos riscos do
investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim, realizd-lo, por meio da
assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

8.1.2 O investimento nas Cotas apresenta risco de liquidez relacionado
as caracteristicas dos ativos integrantes da carteira da Classe e as regras
estabelecidas para a solicitacao e o pagamento do resgate das Cotas.

8.2 Pagamento condicionado das Cotas As principais fontes de recursos da
Classe para efetuar o resgate das Cotas decorrem do pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto,
os Cotistas somente receberao recursos, a titulo de resgate das Cotas, se os resultados e
o patrimonio da Classe assim permitirem. Apos o recebimento dos recursos decorrentes
do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca
extrajudicial ou judicial dos referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros
recursos para efetuar o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas.

8.3 Auséncia de garantia das Cotas. O investimento nas Cotas nao conta com
garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de
quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Créditos (FGC). Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de
Servigos nao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade em razao do
investimento nas Cotas. Os recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao
exclusivamente dos resultados e do patrimonio da Classe, a qual estd sujeita a riscos
diversos e cujo desempenho é incerto.

8.4 Risco de crédito dos Devedores e dos eventuais Coobrigados Os
Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos nao serao
responsaveis pelo pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. A Classe somente procedera ao resgate das Cotas na medida em que os
recursos decorrentes dos Direitos Creditorios Cedidos forem pagos pelos respectivos
Devedores ou pelos eventuais Coobrigados. Caso, por qualquer motivo, os Devedores e
os eventuais Coobrigados nao efetuem o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos,
sera necessaria a adocao de medidas extrajudiciais e judiciais para a recuperacao dos
Direitos Creditorios Cedidos inadimplidos, nos termos da Politica de Cobranca. Nao ha
garantia de que tais medidas serao bem-sucedidas, podendo haver perdas patrimoniais
para a Classe e os Cotistas.

8.5 Insuficiéncia ou auséncia de garantia dos Direitos Creditérios Cedidos.
Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe poderao contar com garantias
reais ou fidejussorias, prestadas pelos respectivos Devedores ou por terceiros. Havendo
o inadimplemento dos Direitos Creditorios Cedidos, os Devedores e os eventuais
terceiros garantidores serdo executados extrajudicial ou judicialmente. E possivel, entre
outros, que (a) o objeto da garantia nao seja encontrado ou tenha perecido; (b) a Classe
nao consiga alienar os bens e direitos decorrentes da excussao da garantia, tal alienacao

32

112

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): c0fe93169c2fe2989aba3d3c642d1cabe2f6100294bfe4b77fb958b9eb14d425

BancoDaycoval

demore para ocorrer ou o valor obtido com a execucao da garantia seja insuficiente para
o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos inadimplidos; ou (¢) a excussao da
garantia seja morosa ou a Classe nao consiga executa-la. Em qualquer caso, os resultados
e o patrimonio da Classe poderao ser afetados negativamente. Ademais, a Classe podera
adquirir Direitos Creditérios que nao contem com qualquer garantia, real ou
fidejussoria.

8.6 Possibilidade de auséncia de Coobrigacao dos Cedentes. Os Direitos
Creditérios poderao ser adquiridos pela Classe sem Coobrigacdo dos respectivos
Cedentes ou de terceiros. Assim, na hipotese de inadimplemento dos Direitos Creditorios
Cedidos, os resultados e o patrimonio da Classe poderao ser impactados negativamente.

8.7 Cobranca extrajudicial ou judicial. No caso de inadimplemento dos
Direitos Creditérios Cedidos, dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe, nao ha garantia de que a cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos
atingird os resultados almejados, o que poderd implicar perdas patrimoniais para a
Classe e os Cotistas. Ainda, todos os custos incorridos para a cobranca extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serdo de inteira responsabilidade da Classe e,
consequentemente, dos Cotistas, ndo estando os Prestadores de Servigos Essenciais e os
Demais Prestadores de Servigos, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou
pelo pagamento de tais custos. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais
Prestadores de Servicos nao serao responsaveis por qualquer perda ou dano sofrido pela
Classe ou pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou do ndo prosseguimento),
pela Classe, das medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a cobranca extrajudicial
ou judicial dos Direitos Creditérios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe.

8.8 Patriménio Liquido negativo. As aplicacoes da Classe estdo, por sua
natureza, sujeitas a flutuacoes tipicas de mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicoes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacdo, nao
havendo garantia de completa elimina¢do da possibilidade de perdas para a Classe e os
Cotistas. As estratégias de investimento da Classe poderao fazer com que o Patrimo6nio
Liquido seja negativo, em que, sendo a responsabilidade dos Cotistas ilimitada, os
Cotistas serao obrigados a realizar aportes adicionais de recursos.

8.9 Inexisténcia de mercado secundario para a negociacdo dos Direitos
Creditorios. Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para a negociacdo dos
Direitos Creditoérios. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a alienacao dos
Direitos Creditorios Cedidos, podera nao haver compradores ou o preco de venda podera
causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas.

8.10 Prazo para pagamento do resgate das Cotas. A Classe é constituida em
regime aberto, de modo que as Cotas poderdo ser resgatadas de acordo com os
procedimentos definidos no presente Anexo ou, ainda, em caso de liquidacao da Classe.

33

113

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): c0fe93169c2fe2989aba3d3c642d1cabe2f6100294bfe4b77fb958b9eb14d425

BancoDaycoval

8.11 Classe fechada e mercado secundario. A Classe é constituida em regime
fechado, de modo que as Cotas somente serao resgatadas ao término do prazo de duracao
da respectiva subclasse ou série ou, ainda, em caso de liquidacao da Classe. Atualmente,
o mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de
fundos de investimento em direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a
sua alienacdo ou ocasionando a obtencdo de um preco de venda que cause perdas
patrimoniais para os Cotistas. Nao h4a garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e
dos Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagido das Cotas no
mercado secundario ou ao seu preco de venda.

8.12

8.13 Falhas operacionais A aquisicdo, a liquidac@o e a cobranca dos Direitos
Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez dependem da atuacio
conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os
procedimentos operacionais descritos no Regulamento e nos demais documentos
relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas ou sejam
comprometidos pela necessidade de substituicio de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

8.14 Troca de informacgoes. Dada a complexidade operacional propria das
operacoes da Classe, nao ha garantia de que as trocas de informacées entre os
Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servicos e eventuais
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento
regular do Fundo e da Classe sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o
patrimonio da Classe.

8.15 Interrupcdo da prestacdo de servicos O funcionamento do Fundo e da
Classe depende da atuacdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos. Qualquer interrupcao na prestacao dos
servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de
Servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de
Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera
haver um aumento dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacao de um novo
prestador de servicos.

8.16 Insuficiéncia dos Critérios de Elegibilidade. A verificacao dos Critérios de
Elegibilidade nao constitui garantia do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos. Os
recursos para o pagamento do resgate das Cotas decorrerao exclusivamente dos
resultados e do patrimonio da Classe, a qual esta sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

8.17 Liquidacao da Classe Existem eventos que podem ensejar a liquidacao da

Classe, conforme previsto no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas
receberem os valores investidos de forma antecipada, frustrando a sua expectativa
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inicial, sendo que os Cotistas poderao nao conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a
liquidacao da Classe, podera nao haver recursos imediatos suficientes para o pagamento
do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razao de o pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe ainda nao ser exigivel). Nesse caso, o pagamento do
resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate dos Direitos
Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe; (b) a alienacao dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de
Liquidez a terceiros, podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe
e os Cotistas; ou (c¢) ao resgate das Cotas mediante a dacdo em pagamentos dos Direitos
Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da
Classe.

8.18 Dacdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidacdo da Classe, as
Cotas poderao ser resgatadas mediante a dacdo em pagamento dos Direitos Creditorios
Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os
Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar ou cobrar os Direitos Creditorios
Cedidos, e os Ativos Financeiros de Liquidez recebidos.

8.19 Observancia da Alocagcdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe
encontrara Direitos Creditorios suficientes, que atendam aos Critérios de Elegibilidade,
para fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe, no tempo, depende da
manutencao dos fluxos de originacao e de aquisicao dos Direitos Creditorios.

8.20 Vicios questiondveis. As operacoes que originam os Direitos Creditérios
Cedidos, bem como os respectivos Documentos Comprobatorios, poderao apresentar
vicios questionaveis juridicamente ou, ainda, irregularidades de forma ou contetido.
Assim, poderd ser necessaria uma decisdo judicial para o pagamento dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos Devedores, sendo possivel que seja proferida uma decisao
judicial desfavoravel a Classe. Em qualquer caso, a Classe sofrera prejuizos, seja pela
demora, seja pela auséncia de recebimento dos recursos.

8.21 Questionamento da validade e da eficacia da cessdo. A validade e a
eficacia da cessao dos Direitos Creditorios a Classe poderao ser questionadas, inclusive
em decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento de natureza similar dos respectivos Cedentes. Ademais, a cessdo dos
Direitos Creditérios a Classe podera vir a ser questionada caso (a) haja garantias reais
sobre os Direitos Creditorios, constituidas antes da sua cessao e sem o conhecimento da
Classe; (b) ocorra a penhora ou outra forma de constricao judicial sobre os Direitos
Creditorios, antes da sua cessao e sem o conhecimento da Classe; (¢) seja verificada, em
processo judicial, fraude contra credores ou fraude a execucao praticada pelos Cedentes;
ou (d) a cessao dos Direitos Creditorios seja revogada, quando restar comprovado que a
mesma foi praticada com a intencao de prejudicar os credores dos Cedentes. Em
qualquer hipdtese, os Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou
redirecionados para o pagamento de outras obrigacoes dos respectivos Cedentes,
afetando negativamente o Patriménio Liquido e a rentabilidade das Cotas.
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8.22 Intervencdo ou liquidagdo de instituicdo Os recursos decorrentes do
pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos, e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe serao recebidos (a) na conta de titularidade do Fundo;
(b) em uma Conta Vinculada No caso de decretacao de regime de administragio especial
temporaria (RAET), intervencao, liquidagao extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da
instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas contas, os recursos nela depositados
poderdao ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o
patriménio da Classe.

8.23 Bloqueio da Conta Vinculada por motivo relacionado ao Cedente Os
recursos decorrentes do pagamento dos Direitos Creditorios Cedidos poderao ser
recebidos (a) em uma Conta Vinculada; Os recursos depositados em qualquer dessas
contas poderao vir a ser alcancados por obrigacoes do respectivo Cedente, inclusive em
decorréncia de insolvéncia, recuperacao judicial ou extrajudicial, faléncia ou outro
procedimento de natureza similar, afetando negativamente o patrimoénio da Classe.

8.24 Pagamento dos Direitos Creditérios ao Cedente. Na hipotese de, por
qualquer motivo, os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios Cedidos serem pagos
ao Cedente, o Cedente devera transferir tais recursos para a conta de titularidade do
Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente cumprira a sua obrigacao de transferir os
recursos recebidos para a conta de titularidade do Fundo. A rentabilidade da Classe sera
afetada negativamente em caso de descumprimento do Cedente.

8.25 Pré-pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos. Os Devedores poderao
pagar os Direitos Creditérios Cedidos de forma antecipada. O pagamento antecipado dos
Direitos Creditorios Cedidos podera implicar o recebimento de um valor inferior ao
originalmente previsto pela Classe, em razao de eventual reducao dos juros que seriam
cobrados ou, entao, de desconto concedido em razao do pré-pagamento. O Fundo podera
ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos nas mesmas condigoes, resultando na
reducao da sua rentabilidade.

8.26 Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serao
exercidos sobre todos os ativos da carteira da Classe de modo nao individualizado,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas nao
terdo qualquer direito de propriedade direta sobre os Direitos Creditérios Cedidos, e os
Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

9. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

9.1 As Cotas serao escriturais e nominais e corresponderao a fracoes ideais do
patrimonio da Classe, observadas as caracteristicas de cada subclasse de Cotas previstas
neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela inscricao do
nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo.
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9.1.1 As Cotas serao emitidas em 3 (trés) subclasses: 1 (uma) subclasse
de Cotas Seniores, 1 (uma) subclasse de Cotas Mezanino e 1 (uma) subclasse de
Cotas Juniores.

9.1.2 As Cotas terao valor unitario de emissao de R$1.000 (mil reais).

9.1.3 A responsabilidade dos Cotistas sera ilimitada, ou seja, nao sera
limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas serao
obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, caso o Patrimonio

Liquido seja negativo.

9.2 As Cotas Seniores terao as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes
gerais:

(a) prioridade para efeitos de pagamento do resgate com relacao as Cotas Mezanino
e as Cotas Juniores;

(b)  vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Seniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicoes da clausula 10
deste Anexo; e

(d direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.

9.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Seniores serao estabelecidas no respectivo Apéndice.

9.3 As Cotas Mezanino terao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacdo as Cotas Seniores para efeitos de pagamento do resgate e
prioridade para os mesmos efeitos com relagao as Cotas Juniores;

(b) vedacao a qualquer tipo de subordinacao ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Mezanino;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 10
deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.
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9.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Mezanino serao estabelecidas no respectivo Apéndice.

9.4 As Cotas Juniores terdao as seguintes caracteristicas, vantagens e
restricoes gerais:

(a) subordinacao as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino para efeitos de pagamento
do resgate;

(b)  vedacdo a qualquer tipo de subordinacdo ou tratamento nao igualitario entre os
Cotistas titulares das Cotas Juniores;

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, observadas as disposicdes da clausula 10
deste Anexo; e

(d) direito de voto na Assembleia, de acordo com a clausula 10 da parte geral do
Regulamento.

9.4.1 As caracteristicas, vantagens e restricoes especificas das Cotas
Juniores serdo estabelecidas no Apéndice da respectiva emissao.

Emissao das Cotas

9.5 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia,
poderao ser emitidas, a qualquer tempo, Cotas Seniores e Cotas Mezanino, desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliacao, Evento de Liquidacio ou Evento de Verificacao do
Patrimonio Liquido tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) a nova emissao ndo implique (1) o desenquadramento da Alocacdo Minima;
(2) o desenquadramento do Indice de Subordinacao;

9.6 A critério da Gestora, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia,
poderdo ser emitidas Cotas Juniores para fins (a) do enquadramento do Indice de
Subordinacio, na hipétese do item 9.11 abaixo; ou (b) do reenquadramento do Indice de
Subordinacao.

Distribuicao das Cotas

9.7 A distribuicao das Cotas independe de prévio registro na CVM.

9.8 Sera facultado a Gestora suspender, a qualquer tempo, novas aplicacoes
na Classe, desde que tal suspensao se aplique indistintamente aos novos investidores e
aos Cotistas atuais.
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9.8.1 A suspensao de aplicacoes na Classe nao impedira a sua reabertura
posterior para novas aplicacoes.

9.8.2 A Gestora devera comunicar imediatamente aos distribuidores das
Cotas sobre a suspensao de novas aplicacoes.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

9.9 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar (a) o
termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento, declarando, além do disposto no
artigo 29 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175/22, a sua condicao de Investidor
Autorizado;

9.9.1 Caso qualquer Cotista efetue o resgate total das suas Cotas e volte
ainvestir na Classe em um intervalo de tempo durante o qual nao ocorra alteracao
ao Regulamento que impacte a Classe, sera dispensada a assinatura de um novo
termo de ciéncia de risco e de adesao ao Regulamento.

9.10 As Cotas serao integralizadas a vista, no ato da subscricdo, em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma
de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo.

9.10.1 As Cotas serao integralizadas (a)na respectiva Data da
12 Integralizagdo, pelo seu valor unitirio de emissdo, conforme o item 9.1.2
acima; e (b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacao,
pelo valor atualizado da Cota da respectiva subclasse desde a Data da
12 Integralizacdo até a data da efetiva integralizacdo, na forma da clausula 10
deste Anexo.

9.11 Em cada data de integralizacdo das Cotas Seniores e/ou das Cotas
Mezanino, considerada pro forma a integralizacdo a ser realizada, o Indice de
Subordinacdo devera estar enquadrado. Para fins do enquadramento do Indice de
Subordinacao, poderao ser emitidas Cotas Juniores.

9.12 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito cada Cotista, nao
serao deduzidas do valor entregue a Classe quaisquer taxas ou despesas.

9.13 E admitida a subscricio por um mesmo Cotista de todas as Cotas emitidas.
Nao havera, portanto, requisitos de dispersao das Cotas.

Cessdo ou transferéncia das Cotas

9.14 As Cotas nao poderao ser objeto de cessao ou transferéncia, exceto nos
casos expressamente previstos no artigo 16 da parte geral da Resolugao CVM n° 175/22.
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Negociacdo das Cotas

9.15 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricoes de negociacao
estabelecidas na regulamentacao aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Resolu¢do CVM
n° 160, de 13 de julho de 2022.

9.16 Os Cotistas serao os tnicos responsaveis pelo pagamento dos custos,
tributos ou emolumentos decorrentes da negociagio ou da transferéncia das suas Cotas.

9.17 As Cotas poderao ser depositadas para negociacao em bolsa de valores ou
mercado de balcao organizado, a critério da Administradora.

9.17.1 Caso as Cotas sejam depositadas em bolsa de valores ou mercado
de balcao organizado, cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar
se os adquirentes das Cotas siao Investidores Autorizados, bem como o
atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel.

10. VALORIZACAO DAS COTAS
10.1 As Cotas, independentemente da subclasse, serao valorizadas todo Dia

Util, para fins de determinacio do seu valor de integralizacio e resgate. A valorizacdo das
Cotas ocorrer a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio da respectiva
subclasse, sendo que a altima valorizacdo ocorrera na respectiva Data de Conversao.

10.1.1 Respeitado o disposto no item 9.10.1 acima, o valor (a) das Cotas
Seniores e das Cotas Mezanino sera o de abertura do respectivo Dia Util; e (b) das
Cota Juniores sera o de fechamento do Dia Util imediatamente anterior.

10.2 O valor unitario das Cotas Seniores sera o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou

(b) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido pelo nimero de Cotas
Seniores em circulacao.

10.2.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 10.2(b) acima, a forma de célculo indicada no item 10.2(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patrimonio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Seniores em circulacdo, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacao, pelo parametro estabelecido no item 10.2(a)
acima.

10.2.2 Na data em que, nos termos do item 10.2.1 acima, a forma de
calculo indicada no item 10.2(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
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Cotas Seniores serd equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro
estabelecido no item 10.2(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

10.3 O valor unitario das Cotas Mezanino sera o menor entre:
(a) o valor apurado conforme o respectivo Apéndice; ou

(b) o resultado da divisdo do valor do Patriménio Liquido, ap6s a dedugao do valor
agregado de todas as Cotas Seniores em circulacdo, pelo nimero de Cotas
Mezanino em circulagao.

10.3.1 Caso venha a ser utilizada a forma de calculo prevista no
item 10.3(b) acima, a forma de célculo indicada no item 10.3(a) acima somente
voltara a ser utilizada se o valor do Patriménio Liquido passar a ser superior ao
valor agregado de todas as Cotas Mezanino em circulacao, calculado, a partir da
respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo parametro estabelecido no item 10.3(a)
acima.

10.3.2 Na data em que, nos termos do item 10.3.1 acima, a forma de
calculo indicada no item 10.3(a) acima voltar a ser utilizada, o valor unitario das
Cotas Mezanino sera equivalente ao valor obtido pela aplicacdo do parametro
estabelecido no item 10.3(a) acima, desde a respectiva Data da 12 Integralizacao.

10.4 O valor unitario das Cotas Juniores sera o maior entre:

(a) o resultado da divisao do valor do Patrimonio Liquido, apo6s a dedugao do valor
agregado de todas as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino em circulacao, pelo
numero de Cotas Juniores em circulac¢ao; e

(b) Zero.

10.5 O procedimento de valorizagao das Cotas estabelecido nesta clausula 10
nao constitui promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na
valorizacao das diferentes subclasses de Cotas. Portanto, os Cotistas somente receberao
rendimentos, se os resultados da Classe e o valor do Patrimonio Liquido assim

permitirem.
11. RESERVA DE ENCARGOS
11.1 Observada a ordem de alocacao de recursos prevista na clausula 12 do

presente Anexo, a Administradora devera manter a Reserva de Encargos, por conta e
ordem da Classe, desde a Data de Inicio do Fundo até a liquidacao da Classe, equivalente
a estimativa do valor necessario para o pagamento dos encargos do Fundo e da Classe.

11.2 Os procedimentos descritos nesta clausula 11 ndo constituem promessa
ou garantia, por parte da Administradora, de que havera recursos suficientes para a
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constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de Encargos, representando apenas um
objetivo a ser perseguido.

11.3 Os recursos da Reserva de Encargos serao mantidos em Disponibilidades.
12. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS
12.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidacao da Classe, os

recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes
da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem, desde que nao esteja em curso a
liquidacao da Classe:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7 da parte
geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel;

(b) constitui¢do ou recomposicao da Reserva de Encargos;
(c) pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Seniores;
(d)  pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Mezanino, desde que respeitado o

indice de Subordinacio Mezanino;

(e) pagamento dos pedidos de resgate das Cotas Juniores, desde que respeitado o
indice de Subordinacio Junior; e

® aquisicao de novos Direitos Creditorios, e de novos Ativos Financeiros de
Liquidez.
12.1.1 Exclusivamente caso esteja em curso a liquidacdo da Classe, os

recursos decorrentes da integralizacao das Cotas e do pagamento dos ativos
integrantes da carteira da Classe serao alocados na seguinte ordem:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos da clausula 7
da parte geral do Regulamento e da regulamentacao aplicavel,

(b) pagamento do resgate de todas as Cotas Seniores em circulacao;
(©) pagamento do resgate de todas as Cotas Mezanino em circulacao; e
(d) pagamento do resgate das Cotas Juniores em circulacao.

13. COMUNICACOES AOS COTISTAS

13.1 A divulgacao de informacoes sobre a Classe devera ser abrangente,
equitativa e simultanea para todos os Cotistas.
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13.1.1 As informacoes exigidas pela Resolugao CVM n° 175/22 deverao
ser passiveis de acesso por meio eletronico pelos Cotistas. As obrigacoes de
“encaminhamento”, “comunicacao”, “acesso”, “envio”, “divulgacdo” ou
“disponibilizacdo” na Resolucao CVM n° 175/22 serao consideradas cumpridas
na data em que as informacoes se tornarem acessiveis aos Cotistas.

13.1.2 Nas hipoteses em que a Resolucaio CVM n° 175/22 exigir
“atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos Cotistas, (a) as
manifestacoes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) os
seguintes procedimentos, passiveis de verificacao, serao aplicaveis:

13.1.3 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizacdo de seu
endereco eletronico a Administradora, a Administradora ficard exonerada do
dever de enviar as informacoes previstas na Resolucio CVM n° 175/22 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por
incorrecao no endereco informado.

43

123

Documento assinado por meio eletrénico, conforme MP 2200-2 de 24/08/2001.



FEPWeb - HASH do documento original (SHA256): c0fe93169c2fe2989aba3d3c642d1cabe2f6100294bfe4b77fb958b9eb14d425

BancoDaycoval

SUPLEMENTO E — MODELO DE APENDICE DAS COTAS SENIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do DAYCOVAL D435
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

“APENDICE DAS COTAS SENIORES DA [¢]2 ([e]) EMISSAO DO DAYCOVAL
D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

As cotas seniores da [+]2 ([+]) emissao do DAYCOVAL D435 Fundo de Investimento em
Creditérios (“Fundo” e “Cotas Seniores”, respectivamente) terdo as seguintes
caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo de outras previstas no regulamento
do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Seniores (“Data da 12 Integralizacao”);

() quantidade: [+] ([+]) Cotas Seniores;

(b) valor unitério: R$[] ([] reais), conforme o item 9.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte 4 Data da 12 Integralizacio, as Cotas Seniores serdo valorizadas todo
Dia Util, nos termos da clausula 10 do Anexo;

(0) volume total: R$[+] ([+] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Seniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Seniores
em cada data de integralizacao;

(d)  publico-alvo: [pablico em geral // investidores qualificados, conforme definidos
no artigo 12 da Resolucdo CVM n®° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores

profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021];

(e) aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

® forma de integralizacao: a vista, no ato de subscric¢ao;

(g indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [+]% ([-] por cento) ao ano;

(h) meta de valorizacdo: as Cotas Seniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrera na respectiva Data de Conversao, nos termos da clausula 10 do Anexo.
A meta de valorizacio sera calculada a partir da apropriacio diaria do Indice
Referencial, sob a forma de capitalizacdo composta, com base em um ano de
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
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D periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [] ([]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

() valor minimo de resgate: [ndo ha // R$[] ([] reais)]; e
k) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[] ([+] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA
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SUPLEMENTO F — MODELO DE APENDICE DAS COTAS MEZANINO

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do DAYCOVAL D435
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO DA [<]2 ([*D
EMISSAO DO DAYCOVAL DAYCOVAL D435 DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS

As cotas subordinadas mezanino da [+]2 ([¢]) emissao do DAYCOVAL D435 Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (“Fundo” e “Cotas Mezanino”,
respectivamente) terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restri¢oes, sem prejuizo
de outras previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Mezanino (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: [+] ([+]) Cotas Mezanino;

(0) valor unitario: R$[] ([] reais), conforme o item 9.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizacdo, as Cotas Mezanino serdo valorizadas
todo Dia Util, nos termos da cldusula 10 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Mezanino variar de acordo com o valor unitario das Cotas
Mezanino em cada data de integralizacao;

(e) publico-alvo: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

® aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

(g) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscric¢ao;

(h) indice Referencial: [+]% ([+] por cento) do [INDICE], acrescido de uma sobretaxa
(spread) de [+]% ([-] por cento) ao ano;

(1) meta de valorizacio: as Cotas Mezanino serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima
valorizacao ocorrera na respectiva Data de Conversao, nos termos da clausula 10
do Anexo. A meta de valorizacao sera calculada a partir da apropriacao diaria do
indice Referencial, sob a forma de capitalizacio composta, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis; e
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§)) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [] ([]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

k) valor minimo de resgate: [ndo ha // R$[] ([] reais)]; e
D saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[] ([+] reais)].

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maidscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do
Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA
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SUPLEMENTO G — MODELO DE APENDICE DAS COTAS JUNIORES

Este suplemento é parte integrante do Anexo ao Regulamento do DAYCOVAL D435
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios

“APENDICE DAS COTAS SUBORDINADAS JUNIORES DA [-]2 ([*D
EMISSAO DO DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EDIREITOS
CREDITORIOS

As cotas subordinadas juniores da [+]2 ([¢]) emissao do DAYCOVAL D435 Fundo de
Investimento em Direitos Creditorios (“Fundo” e “Cotas Juniores”, respectivamente)
terdo as seguintes caracteristicas, vantagens e restricoes, sem prejuizo de outras
previstas no regulamento do Fundo (“Regulamento”):

(a) data de emissdo: data em que ocorrer a 12 (primeira) integralizacao das Cotas
Juniores (“Data da 12 Integralizacao”);

(b) quantidade: [+] ([+]) Cotas Juniores;

(0) valor unitario: R$[] ([] reais), conforme o item 9.1.2 do Anexo. A partir do Dia
Util seguinte & Data da 12 Integralizaciio, as Cotas Juniores sero valorizadas todo
Dia Util, nos termos da clausula 10 do Anexo;

(d) volume total: R$[] ([] reais), na Data da 12 Integralizacao, podendo o volume
total das Cotas Juniores variar de acordo com o valor unitario das Cotas Juniores
em cada data de integralizacao;

(e) publico-alvo: [investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da

Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 // investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 11 da Resolu¢do CVM n° 30, de 11 de maio de 2021];

® aplicacdo minima: [nao ha // R$[+] ([+] reais)];

(g) forma de integralizacao: a vista, no ato de subscric¢ao;

(h)  Indice Referencial: ndo ha; e

6)) meta de valorizacdo: as Cotas Juniores serdo valorizadas todo Dia Util, a partir
do Dia Util seguinte a Data da 12 Integralizacio, sendo que a tltima valorizacio
ocorrera na respectiva Data de Conversao, nos termos da clausula 10 do Anexo;

§)) periodo de caréncia para resgate: [nao ha // [] ([<]) meses a contar da Data da
12 Integralizacao];

(k) valor minimo de resgate: [nao ha // R$[] ([+] reais)]; e
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1)) saldo minimo de permanéncia na Classe: [ndo ha // R$[] ([+] reais)].
Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra
maiuscula, terdo os significados a eles atribuidos no capitulo1 da parte geral do

Regulamento, apliciveis tanto no singular quanto no plural.

Sao Paulo, [DATA].

BANCO DAYCOVAL S.A.

DAYCOVAL ASSET MANAGEMENT ADMINISTRACAO DE RECURSOS
LTDA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular de alteracdo (“Instrumento de Alteracdo”), as partes abaixo
nomeadas e devidamente qualificadas, a saber BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira, com
sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311 -
200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n®
62.232.889/0001-90, devidamente autorizada pela Comissdao de Valores Mobiliarios ("CVM") para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de
administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n°® 17.552, de 5 de dezembro de 2019,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de instituicdo administradora
("Administradora”), em conjunto com a CAPITANIA CAPITAL S.A., sociedade anonima, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.485, Edificio Torre
Norte, Andar 3, Conjunto 31, Jardim Paulistano, CEP 01.452-002, inscrita no CNPJ sob o n°
41.793.345/0001-27, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo
de carteiras de valores mobiliarios, na categoria de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério
CVM n° 19.133, de 01 de outubro de 2021, neste ato representada nos termos do seu estatuto social,
na qualidade de nova gestora de recursos (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, os
“Prestadores de Servicos Essenciais”),

CONSIDERANDO QUE:

(i) o DAYCOVAL D435 FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ
sob 0 n°® 66.578.726/0001-14 (“Fundo Daycoval”), foi constituido em 13 de abril de 2026, por
meio do “Instrumento Particular de ConstituicGo do Daycoval D435 Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios”; e

(ii) até a presente data, o Fundo Daycoval ndo possui cotistas ou patrimonio liquido.

RESOLVEM, por este Instrumento de Alteracao:

(i) aprovar a contratacdo da Gestora para exercer as fungdes de gestdo de recursos do Fundo
Daycoval, nos termos da Resolugdo CVM 175 e demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis;

(i) deliberar sobre a alteracdo da denominagédo do Fundo Daycoval e da sua classe Unica de cotas

para, respectivamente: CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS
DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE
LIMITADA (“Fundo”) e CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO
DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe”), organizada sob a forma de
condominio fechado, observado que o prazo de duracdo do Fundo e da Classe sera
indeterminado;

(iiii) aprovar e consolidar o regulamento do Fundo (“Regulamento”), na forma do ANEXO | ao
presente Instrumento de Alteracdo, em atencao ao disposto no artigo 7° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe. Para fins
do Artigo 10, II, da Resolu¢do CVM 175, a Administradora e a Gestora, neste ato, declaram que
o Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente;

(iv) aprovar a contratacdo, nos termos da Resolugdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas para
prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:
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a) custddia, escrituracdo, tesouraria e controladoria: BANCO DAYCOVAL S.A., instituicao
financeira devidamente autorizada pela CVM para a prestacao de servi¢os de custodia
de valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto
de 1989, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista,
n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o n°® 62.232.889/0001-90, ou
0 seu sucessor a qualquer titulo.

(v) aprovar a primeira emissdo de cotas da Classe (“Primeira Emissdo”), que sera objeto de oferta
publica de distribuicdo primaria, destinada a investidores qualificados, sob o regime de
melhores esfor¢os de colocagdo, nos termos da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), do Regulamento e das demais disposicoes
legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis (“Oferta”), observadas as principais
caracteristicas da Oferta indicadas no suplemento constante do ANEXO Il deste Instrumento
de Alteracao, e demais termos e condi¢des constantes dos documentos da Oferta;

(vi) aprovar a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade anénima, com sede na cidade de Sio Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares,
Vila Nova Conceicdo, CEP 04543-907, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-78, na
qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta ("Coordenador Lider") para intermediar a
Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagao;

(vii)  submeter a registro na CVM o presente Instrumento de Alteragdo, nos termos da Resolugao
CVM 175; e

(viii) realizar todos os registros necessarios e/ou firmar todos os documentos pertinentes para a
implementacdo das delibera¢des acima, nos termos da legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

Os termos ndo expressamente definidos neste Instrumento de Alteracdo terdo os significados que lhes
for atribuido no Regulamento e/ou no prospecto da Primeira Emissao.

Estando assim firmado este Instrumento de Alteracgdo, vai o presente assinado eletronicamente.
S&do Paulo, 18 de maio de 2026

BANCO DAYCOVAL S.A.

DocuSigned by: AdminIStradora Assinado por:
Vinicius Paniel P%Uw’ da Koo [Ebm Sedreé (opes Franga
NOI’T;emI_ S Nome: T
Cargo: Cargo:

CAPITANIA CAPITAL S.A.

DocuSigned by: Gestora Assinado por:
IERE PLOOIMM D SILI MARCARETH DE MECKILES BRSO
— Nome:m:m CE774486.
Cargo: Cargo:
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ANEXO |
REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO Il

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR E DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA 12
(PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA YIELD SENIOR

FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este suplemento da 12 (primeira) emissdo de Cotas
("Suplemento”), os mesmos termos e defini¢cdes estabelecidos no Regulamento, no “Prospecto da Oferta
Publica Primdria de Distribuicdo da 19 (primeira) Emisséo de Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse
Subordinada da Classe Unica do Capitdnia Yield Sénior Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada” ("Prospecto”) e nos demais documentos
da Oferta.

(@
(i)

(iii)
(iv)

(v)

Data de Emissdo: 18 de maio de 2026.

Quantidade de Cotas: Inicialmente, 2.000.000 (duas milhdes) Cotas, sendo 1.900.000 (um milhdo
e novecentas mil) Cotas da Subclasse Sénior (“Cotas Sénior”) e 100.000 (cem mil) Cotas da
Subclasse Subordinada ("Cotas Subordinadas” e, em conjunto com as Cotas Sénior, as “Cotas”),
todas nominativas e escriturais, podendo a quantidade inicial das Cotas ser: (i) aumentada em
decorréncia da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional (conforme abaixo
definido) ou (ii) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme abaixo
definido), desde que observados o Montante Minimo da Oferta (conforme abaixo definido) e a
Proporcao Minima (conforme abaixo definido).

Preco de Emissdo: R$ 100,00 (cem reais) (“Preco de Emiss&o”).

Montante Inicial da Oferta: R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), observado que (i) R$
190.000.000,00 (cento e noventa milhdes de reais) é o Montante Total da Oferta Sénior
("Montante Inicial da Oferta Sénior"); e (ii) R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) é o Montante
Total da Oferta Subordinada (“Montante Inicial da Oferta Subordinada” e quando referido em
conjunto com o Montante Inicial da Oferta Sénior, “Montante Inicial da Oferta”), sendo certo
que tal valor podera ser: (i) aumentado em decorréncia da possibilidade do exercicio parcial ou
total do Lote Adicional; ou (ii) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial
(conforme abaixo definido), desde que observado o Montante Minimo da Oferta (conforme
abaixo definido).

Distribuicdo Parcial e Montante Minimo da Oferta: Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolucao CVM 160, a distribuicao parcial das Cotas (“Distribuicao Parcial”), desde que
observado o Montante Minimo da Oferta, devendo ser observada, ainda, a Proporcdo Minima,
sendo que a Oferta em nada serd afetada caso ndo haja a subscricdo e integralizacdo da
totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta, desde que
observada, ainda, a Proporcdo Minima. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora,
desde que observada, ainda, a Propor¢ao Minima.

A manutencdo da Oferta estd condicionada a subscricdo e integralizacdo de, no minimo,
1.000.000 (um milhao) Cotas, sendo 950.000 (novecentas e cinquenta mil) Cotas Sénior e 50.000
(cinquenta mil) Cotas Subordinadas, correspondentes a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de
reais), considerando o Preco de Emissao (“Montante Minimo da Oferta”).
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

Proporcao Minima: Devera ser observada a proporgdo minima de 5% (cinco por cento) de Cotas
Subordinadas em relagdo ao total de Cotas colocadas no ambito da Oferta (“Proporcdo
Minima").

Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por
cento), ou seja, em até 500.000 (quinhentas mil) Cotas, sendo 475.000 (quatrocentas e setenta
e cinco mil) Cotas Sénior e 25.000 (vinte e cinco mil) Cotas Subordinadas, o que corresponde
ao montante de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Cotas do Lote Adicional”),
sendo certo que a definicdo acerca do exercicio da opcdo de emissdo das Cotas do Lote
Adicional ocorrera na data do Procedimento de Alocacdo, sem a necessidade de novo pedido
de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160
(“"Lote Adicional”).

Montante Total da Oferta: Considerando a colocagéo integral das Cotas do Lote Adicional, a
Oferta podera atingir o montante total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhGes de
reais), considerando o Preco de Emissdo, equivalente a até 2.500.000 (duas milhdes e quinhentas
mil) Cotas, sendo 2.375.000 (duas milhdes, trezentas e setenta e cinco mil) Cotas Sénior e
125.000 (cento e vinte e cinco mil) Cotas Subordinadas (“Montante Total da Oferta”).

Publico-Alvo: Investidores Qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolu¢do da CVM
n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30"), que se enquadrem nos
conceitos de “Investidores Institucionais” ou “Investidores N&o Institucionais”, conforme
critérios estabelecidos nos documentos da Oferta, observado que a Oferta serd destinada a
investidores residentes, domiciliados ou com sede no Brasil.

Investimento Minimo e Maximo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita por cada
(a) Investidor Sénior no contexto da Oferta Sénior serd de 10 (dez) Cotas Sénior,
correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor Sénior"); e
(b) Investidor Subordinado no contexto da Oferta Subordinada serd de 10 (dez) Cotas
Subordinadas, correspondente a R$ 1.000,00 (mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor
Subordinado” e, em conjunto com o Investimento Minimo por Investidor Sénior, “Investimento
Minimo por Investidor”), observado que a quantidade de Cotas a serem atribuidas ao Investidor
podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o total de Cotas correspondente aos
Documentos de Aceitacdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Néao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por
Investidor; (ii) ocorrendo a Distribuicdo Parcial, o Investidor tiver condicionado sua adesao a
Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipdtese na qual o valor a ser
subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por
Investidor; ou (iii) caso a Propor¢do Minima nao seja observada e a quantidade de Cotas Sénior
exceda o limite estabelecido. Nao ha limite maximo de aplicacdo em Cotas, respeitado o
Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional.

Rito de Registro: A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automético de
distribuicdo, nos termos do artigo 26, inciso VI, "b", da Resolu¢do CVM 160.

Forma de Colocacdo das Cotas: O Coordenador Lider realizara a distribuicdo da totalidade das
Cotas sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, inclusive as Cotas eventualmente
emitidas em razdo do exercicio da opcao de Lote Adicional, conforme plano de distribuicdo
adotado em conformidade com o disposto nos artigos 82 e 83 da Resolucdo CVM 160, de
acordo com a Resolucdo CVM 175 e demais normas pertinentes e/ou legislacdo aplicavel.
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(xiii)

(xiv)

(xv)

Periodo de Distribuicdo: A subscricdo das Cotas objeto da Oferta deverd ser realizada no prazo
de até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta
("Anuncio _de Inicio”), nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Periodo de

Distribuicdo”).

Negociacdo Secundéria: As Cotas serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primério,
por meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Mddulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3, observado que as Cotas
somente poderdo ser negociadas no mercado secundario entre Investidores Qualificados.

Demais Termos e CondicSes da Oferta: Os demais termos e condicdes da Primeira Emissdo e
da Oferta deverao ser previstos nos documentos da Oferta.
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REGULAMENTO DO
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n° 66.578.726/0001-14

O CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituido sob a forma de condominio de natureza especial, nos
termos da Resolucdo CMN n° 2,907, de 29 de novembro de 2001, da Resolucao CVM 175, de 23 de dezembro de 2022
("Resolucdo CVM 175"), e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sera regido por este Regulamento.

1. GLOSSARIO

1.1 Os termos e expressdes utilizados neste Regulamento, quando iniciados com letra mailscula, terdo os
significados a eles atribuidos nesta clausula 1, aplicaveis tanto no singular quanto no plural:

" . Y “Acordo Operacional para Fundos de Investimento em Direitos Creditorios” celebrado
Acordo Operacional i .
entre os Prestadores de Servigos Essenciais.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituigdo financeira devidamente autorizada pela CVM para
o exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na
. .. ., categoria de administrador fiduciario, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 17.552,
Administradora . - -
de 5 de dezembro de 2019, com sede na cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ sob o

n® 62.232.889/0001-90, ou a sua sucessora a qualquer titulo.

Agéncia classificadora de risco registrada na CVM, que pode ser contratada pela
Gestora, em nome do Fundo, para prestar os servicos de classificagcdo de risco das Cotas,
se for o caso.

"Agéncia Classificadora
de Risco”

Percentual minimo de 67% (sessenta e sete por cento) do Patrimonio Liquido a ser
“Alocacdao Minima"” mantido em Cotas Investidas de fundos de investimento em direitos creditorios,
conforme definido pelo CMN e pela CVM.

“"ANBIMA" Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

Anexo Normativo Il, da Resolugdo CVM 175, que disciplina os fundos de investimento
em direitos creditérios.

"

“Anexo Normativo Il

"Anexo” Anexo descritivo da Classe, o qual sera parte integrante do Regulamento.
"Apéndices” Apéndices descritivos da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada.

“"Assembleia de . . . L o
Assembleia geral ou especial de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria.

Cotistas”
"Ativos Financeiros de Ativos financeiros que poderdo integrar a carteira da Classe, conforme definidos no
Liquidez” item 6.3 do Anexo.

1
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Independente”
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“BACEN"

“Classe”

MCMNN

“Cotas Investidas”
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4

“Cotas Subordinadas’

"Cotas”

“Cotista”

“Critérios de
Elegibilidade”

“Custodiante”

"CVM”

“Data da
12 Integralizacao”

“Data de Inicio do
Fundo”
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Empresa de auditoria independente registrada na CVM contratada pela Administradora,
em nome do Fundo, para prestar os servicos de auditoria das demonstra¢des contabeis
do Fundo.

B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3, conforme o
caso.

Banco Central do Brasil.

Classe Unica de Cotas, sendo certo que como o Fundo é constituido com uma classe
Unica de Cotas, todas as referéncias a Classe no Regulamento serdo entendidas como
referéncias ao Fundo e vice-versa.

Conselho Monetéario Nacional.

Cotas de fundos de investimento em direitos creditérios que poderdo integrar a carteira
da Classe, observados os Critérios de Elegibilidade previstos na clausula 8.1 do Anexo.

Cotas da Subclasse Sénior, que ndo se subordinam a qualquer outra subclasse para
efeitos de amortizacdo e resgate, observado o disposto no Anexo.

Cotas da Subclasse Subordinada, que se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior para
efeitos de amortizacdo e resgate, observado o disposto no Anexo.

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

Titular das Cotas devidamente inscrito no registro de cotistas do Fundo e que fara jus
ao recebimento de qualquer valor devido nos termos desse Regulamento, que seja(m)
cotista(s) ao final do dia util imediatamente anterior a respectiva data do pagamento,
compreendendo os titulares de Cotas.

Critérios de elegibilidade das Cotas Investidas, definidos no item 8.1 do Anexo.

BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada pela CVM para
a prestacdo de servicos de custédia de valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declaratério CVM n° 1.085, de 30 de agosto de 1989, com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, inscrita
no CNPJ sob o n° 62.232.889/0001-90, ou o seu sucessor a qualquer titulo.

Comissao de Valores Mobiliarios.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.

Data da 12 (primeira) integralizacdo de Cotas.
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"Demais Prestadores de  Prestadores de servicos contratados pela Administradora ou pela Gestora, em nome do
Servicos” Fundo, nos termos da clausula 4 do Anexo.

Cada dia util, para fins de operagbes praticadas no mercado financeiro, conforme

"Dia Util"

especificado na Resolucdo CMN n° 4.880, de 23 de dezembro de 2020.
“"Disponibilidades” Recursos em caixa ou Ativos Financeiros de Liquidez.

O Fundo conforme declarado pela Gestora na estruturacdo, tendo em vista a
“Entidade de discricionariedade da Gestora para tomar as decisdes relacionadas a composicdo da
Investimento” carteira do Fundo, na forma do disposto na Resolucdo CMN n° 5.111, de 21 de

dezembro de 2023.

Eventos definidos no item 16.3 do Anexo cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo
“Eventos de Avaliacdo”  da Assembleia de Cotistas para deliberar se tais eventos constituem Eventos de

Liquidacao.

Eventos definidos no item 16.4 do Anexo cuja ocorréncia enseja a imediata convocacdo
“Eventos de da Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a interrupgdo dos procedimentos de
Liquidacao” liquidagdo da Classe ou o plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos

Essenciais.

“Eventos de Verificacdo  Eventos definidos no item 15.1 do Anexo cuja ocorréncia enseja a imediata verificacdo,
do Patrimonio Liquido” pela Administradora, se o Patrimonio Liquido esta negativo.

CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

“Fundo” .
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA.
CAPITANIA CAPITAL S/A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
., ., de gestor de recursos, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.133 de 01 de outubro
Gestora . - ~ . . .
de 2021, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 1485, Edificio Torre Norte, Andar 3, Conjunto 31, Jardim Paulistano, CEP
01.452-002, inscrita no CNPJ sob o n° 41.793.345/0001-27
“indice de Relacdo entre (a) o valor agregado de todas as Cotas da Subclasse Subordinada em
Subordinacao” circulacao; e (b) o Patrimonio Liquido.
Investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n° 30, de
"Investidores 11 de maio de 2021, conforme alterada.
Autorizados” Os Investidores Autorizados serdo representados por distribuidor atuando por conta e

ordem.

A prética dos seguintes atos ou situagdes, exclusivamente com relacdo a Gestora: (a) a
pratica ou constatacdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora, com culpa grave,
"Justa Causa” ma-fé, dolo, desvio de conduta e/ou funcdo, fraude ou violacdo substancial no
desempenho de suas respectivas funcdes, deveres ou no cumprimento de obrigagdes
nos termos deste Regulamento, da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis da CVM,

conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o

3
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efeito suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida no prazo legal aplicavel;
(b) o cometimento de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme
determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual o efeito
suspensivo ou medida similar ndo tenha sido obtida no prazo legal aplicavel;
(c) descredenciamento permanente pela CVM como administrador de carteira de
valores mobiliarios na categoria gestor de recursos; (d) pedido de autofaléncia ou a
ocorréncia de decretagao de faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial da Gestora,
ou, ainda, propositura pela Gestora de medida antecipatéria referente a tais
procedimentos, pedido de conciliacdo e mediacdo, nos termos previstos no artigo 20-
B, 81° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei 11.101"), ou
ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial dos efeitos
do deferimento do processamento da recuperagao judicial, nos termos do artigo 6°,
§12° da Lei 11.101; ou (e) qualquer descumprimento das regras da legislacdo nacional
relacionada a anticorrupgéo e/ou suas futuras regulamentagbes, pela Gestora, conforme
determinado por decisdo judicial cujos efeitos ndo tenham sido suspensos no prazo
legal.

“Patrimoénio Liquido” Patrimonio liquido da Classe.

“Prestadores de - . . o
. s A Administradora e a Gestora, quando referidas em conjunto e indistintamente.
Servicos Essenciais

O regulamento do Fundo. Todas as referéncias ao Regulamento incluirdo o Anexo e os

“Regulamento” L
Apéndices, conforme o caso.

A rentabilidade-alvo das Cotas da Subclasse Sénior, conforme definida no respectivo
Apéndice.

“Rentabilidade-Alvo”

Reserva para pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, nos termos do item 13.1

“Reserva de Encargos”
do Anexo.

A Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, quando referidas em conjunto e
indistintamente.

“Subclasses”

“Taxa de . s - N .
.. . Remuneracdo devida a Administradora pela prestacdo dos servicos ao Fundo.
Administracao

"Taxa de Gestao” Remuneracdo devida a Gestora pela prestacdo dos servicos ao Fundo.

Significa a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo e a Taxa Maxima de Distribuicdo,

“Taxa Global” . .
quando referidas em conjunto.

“Taxa Maxima de

. Remuneracdo devida ao Custodiante.
Custodia

“Taxa Maxima de . : T o
e Remuneracdo devida aos distribuidores pela distribuicao das Cotas.
Distribuicao

4

142



Docusign Envelope ID: FDODBD2D-E98F-85B8-83A6-39DA0C685127

BancoDaycoval

2. CARACTERISTICAS DO FUNDO

2.1 O Fundo se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o disposto no
Anexo Normativo II.

2.2 O Fundo é constituido com uma classe Unica de Cotas, sendo vedada a afetacdo ou a vinculacdo, a qualquer
titulo, de parcela do patrimonio do Fundo a qualquer Subclasse de Cotas.

2.2.1  As disposicoes relativas a Classe encontram-se no Anexo.

3. PRAZO DE DURAGAO DO FUNDO

3.1 O funcionamento do Fundo tera inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo terd prazo de duracdo
indeterminado, observado o disposto no Anexo e nos apéndices das Subclasses.

4. PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

4.1 A administragéo fiduciaria do Fundo sera realizada pela Administradora.
42 A gestdo do Fundo sera realizada pela Gestora.
43 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais receber qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta

ou indiretamente, que potencialmente prejudique a sua independéncia na tomada de decisao.
5. OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

Obrigacées da Administradora

5.1 A Administradora, observadas as limitacOes estabelecidas no Regulamento e na legislacdo e na regulamentagao
aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

52 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Administradora se obriga a:

(a) cumprir as obrigacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 104 e 106
da parte geral da Resolucdo CVM 175 e no artigo 31 do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedag¢des estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45, 101 e
103 da parte geral da Resolucao CVM 175;

() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(1) o registro de Cotistas;
(2) o livro de atas de Assembleias de Cotistas;
(3) o livro ou a lista de presenca de Cotistas;
(4) os pareceres do Auditor Independente;
(5) os demonstrativos trimestrais e anuais da classe de cotas; e

(6) os registros contabeis referentes as operac¢des e ao patrimonio da Classe.
(d) Solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

(e) pagar, as suas expensas, a multa cominatéria por cada dia de atraso no cumprimento dos prazos
previstos na regulamentacao aplicavel;
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6] elaborar e divulgar as informacoes periddicas e eventuais do Fundo exigidas pelo Regulamento e
pela regulamentacdo em vigor, notadamente pelo artigo 27 do Anexo Normativo II;

(9) manter atualizada, junto a CVM, a lista de todos os prestadores de servicos contratados em nome
do Fundo, incluindo os Prestadores de Servicos Essenciais, bem como as demais informacoes
cadastrais do Fundo;

(h) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das
cotas, quando aplicavel, nos termos deste Regulamento;

(i) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos
no ano civil e, com base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de
cotas de sua propriedade e respectivo valor;

0)] protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora e conforme aplicavel, o documento de constituicdo do
Fundo, o Regulamento, seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolugdo CVM 175;

(k) fiscalizar as atividades do prestador de servico por ele contratado que nao seja um participante de
mercado regulado pela CVYM ou o servico prestado ao Fundo néo se encontre dentro da esfera de
atuacdo da CVM;

) realizar a liquidagao fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditorios, conforme aplicavel;

(m) operacionalizar procedimentos e rotinas definidos e documentos relacionados a aquisicdo de
direitos creditorios ou ativos financeiros de liquidez pela Classe, conforme aplicaveis, e que sejam de
sua responsabilidade;

(n) manter o servico de atendimento aos Cotistas, nos termos do item 12.3 abaixo;

(o) observar as disposi¢cdes do Regulamento;

(p) monitorar as hipoteses de liquidagao antecipada;

(a) cumprir as deliberacoes da Assembleia de Cotistas;

(r) manter, separadamente, registros com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade

de negociacdo realizada entre (1) de um lado, qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais, o
Custodiante, a Entidade Registradora e/ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como
definidas pelas regras contabeis que tratam desse assunto; e (2) de outro, a Classe; e

(s) calcular e divulgar o valor das Cotas e do Patrimonio Liquido.

Obrigacées da Gestora

53 A Gestora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento, na legislagdo e na regulamentacdo
aplicaveis, tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo do Fundo, na sua respectiva esfera de atuacao.

5.4 Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que esteja sujeita, a Gestora obriga-se a:
(a) cumprir as obrigagoes estabelecidas na regulamentagao em vigor, em especial, nos artigos 105 e 106
da parte geral da Resolugdo CVM 175 e no artigo 33 do Anexo Normativo II;

(b) observar as vedacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, em especial, nos artigos 45 e 101
a 103 da parte geral da Resolugdo CVM 175;

() informar a Administradora, imediatamente, caso ocorra a alteracdo de qualquer dos Demais
Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, em nome do Fundo;

(d) providenciar, as suas expensas, a elabora¢do do material de divulgacédo da Classe;

(e) diligenciar para que seja mantida, as suas expensas, atualizada e em perfeita ordem a documentacdo
relativa as operac¢des da Classe;

) observar as disposi¢cdes do Regulamento;
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(9) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Cotistas;
(h) estruturar o Fundo, nos termos do artigo 33, §1°, do Anexo Normativo II;
(i) executar a politica de investimento da Classe, devendo analisar e selecionar as Cotas Investidas e os

Ativos Financeiros de Liquidez para a carteira da Classe, o que inclui, no minimo, a verificacdo do
enquadramento das Cotas Investidas a politica de investimento estabelecida no Anexo,
compreendendo a validagdo das Cotas Investidas em relagdo aos Critérios de Elegibilidade e a
observancia aos requisitos de composicao e diversificacdo da carteira da Classe;

) celebrar, em nome do Fundo, todos os documentos relativos a negociacdo das Cotas Investidas e
dos Ativos Financeiros de Liquidez, devendo encaminhar a Administradora a cdpia de cada
documento celebrado em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da sua celebracao;

(k) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitaggo da Administradora,
subsidios para que a Administradora defenda os interesses da Classe diante de eventuais
notificagcBes, avisos, autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

) registrar os direitos creditérios na entidade registradora, caso os direitos creditérios venham a ser
passiveis de registro nos termos da Resolucdo CVM 175, conforme aplicavel; e

(m) monitorar, mensalmente, nos termos do Anexo:
(1) o enquadramento da Alocagdo Minima;
(2) o enquadramento do indice de Subordinacéo;
(3) a composicao da Reserva de Encargos; e

(4) a ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliacdo, dos Eventos de Liquidagédo e dos Eventos de
Verificacdo do Patrimonio Liquido.

Vedagoes

55 E vedado aos Prestadores de Servicos Essenciais, nas suas respectivas esferas de atuacdo, em nome do Fundo:
(a) receber depdsito em conta corrente;
(b) contrair ou efetuar empréstimos, salvo nas hipoteses autorizadas pela Resolugdo CVM 175;
() vender Cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo das Cotas subscritas a

prazo;

(d) garantir rendimento predeterminado aos Cotistas;
(e) utilizar os recursos da Classe para o pagamento de seguro contra perdas financeiras dos Cotistas; e
6} praticar qualquer ato de liberalidade.

5.5.1 A Gestora poderd tomar e dar os ativos integrantes da carteira da Classe em empréstimo, desde que tais
operacdes de empréstimo sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Responsabilidades

5.6 A Administradora, a Gestora e os Demais Prestadores de Servicos responderdo perante a CVM, os Cotistas e
quaisquer terceiros, nas suas respectivas esferas de atuagdo, sem solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus
préprios atos e omissdes contrarios ao Regulamento e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, sem prejuizo
do dever dos Prestadores de Servicos Essenciais de fiscalizar os Demais Prestadores de Servicos, nos termos da
Resolucdo CVM 175 e da clausula 4 do Anexo.

7

145



Docusign Envelope ID: FDODBD2D-E98F-85B8-83A6-39DA0C685127

BancoDaycoval

5.6.1 Para fins do item 5.6 acima, a afericdo da responsabilidade da Administradora, da Gestora e dos Demais
Prestadores de Servicos terd como parametros as obrigacdes previstas (a) na Resolu¢do CVM 175 e nas demais
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (b) no Regulamento, incluindo o Anexo e os Apéndices; e (c) nos
respectivos contratos de prestagdo de servicos, se houver.

6. SUBSTITUIGAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS

6.1 A Administradora e a Gestora deverdo ser substituidas nas hipoteses de (a) descredenciamento, por decisdo da
CVM, para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, nas categorias de administrador
fiduciario e gestor de recursos, respectivamente; (b) rentncia; ou (c) destituicdo, por deliberacdo da Assembleia de
Cotistas.

6.1.1 Havendo pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracdo fiduciaria do Fundo, observado o disposto no item 9.3.1 abaixo, sendo permitida, contudo, a sua
destituicdo por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

6.2 Nas hipdteses de descredenciamento ou rendncia de qualquer dos Prestadores de Servigos Essenciais, a
Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas, a ser realizada em até 15 (quinze) dias, para
deliberar sobre a substituicdo do Prestador de Servico Essencial.

6.3 No caso de descredenciamento do Prestador de Servigo Essencial, a CVM podera nomear um administrador ou
um gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata
o item 6.2 acima.

6.4 No caso de renuncia do Prestador de Servico Essencial, este devera permanecer no exercicio de suas funcoes
até que seja efetivamente substituido, o que devera ocorrer em, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias contados da data
de renlncia.

6.4.1 Caso a Assembleia de Cotistas referida no item 6.2 acima aprove a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, mas ndo nomeie um prestador de servico habilitado para substitui-lo, a Administradora devera convocar uma
nova Assembleia de Cotistas para nomear o substituto do Prestador de Servico Essencial.

6.42 Se (a) a Assembleia de Cotistas prevista no item 6.2 acima ndo aprovar a substituicdo do Prestador de Servico
Essencial, inclusive por falta de quérum, considerando-se as 2 (duas) convocacdes; ou (b) tiver decorrido o prazo
estabelecido no item 6.4 acima sem que o prestador de servico substituto tenha efetivamente assumido as fun¢des do
Prestador de Servico Essencial substituido, a Classe devera ser liquidada, devendo a Gestora permanecer no exercicio
de suas funcbes até que a liquidacdo seja concluida e a Administradora, até o cancelamento do registro de
funcionamento do Fundo na CVM.

6.5 O Prestador de Servico Essencial substituido deverd, sem qualquer custo adicional para a Classe, (a) colocar a
disposicdo do seu substituto, em até 15 (quinze) dias a contar da data da efetiva substituicdo, todos os registros,
relatorios, extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo e a Classe, incluindo aqueles previstos no
artigo 130 da parte geral da Resolucdo CVM 175, de forma que o prestador de servico substituto possa cumprir os
deveres e obrigacbes do Prestador de Servico Essencial sem solucdo de continuidade; e (b) prestar qualquer
esclarecimento sobre a administracdo fiduciaria ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, que razoavelmente lhe venha
a ser solicitado pelo prestador de servico que vier a substitui-lo.

6.6 No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria (RAET), intervencdo, liquidacdo
extrajudicial, insolvéncia ou faléncia do Prestador de Servico Essencial, o administrador temporario, o interventor ou o
liquidante, conforme o caso, assumira as suas fun¢des, podendo convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre
(a) a substituicdo do Prestador de Servico Essencial; ou (b) a liquidagédo da Classe. A partir de pedido fundamentado do
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administrador temporério, do interventor ou do liquidante, conforme o caso, a CVM podera nomear um administrador
ou gestor temporario, conforme o caso.

6.7 As disposicdes relativas a substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais aplicam-se, no que couberem, a
substituicdo dos Demais Prestadores de Servicos.

7. ENCARGOS

7.1 Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II,
constituem encargos do Fundo e da Classe:

(@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou da Classe;

(b) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios e
informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM 175;

(0 despesas com correspondéncias de interesse do Fundo e da Classe, inclusive comunicacbes aos
Cotistas;

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente;

(e) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira da Classe;

) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execugdo de garantia ou de

acordo com um devedor, conforme aplicavel;

(9) honorarios de advogados, custas e despesas processuais correlatas incorridos em defesa dos
interesses do Fundo e da Classe, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacdo imputada,
se for o caso;

(h) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos integrantes da carteira da
Classe, assim como a parcela de prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se
decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servicos do Fundo ou da Classe no
exercicio de suas respectivas funcdes;

0} despesas relacionadas ao exercicio do direito de voto decorrente dos ativos integrantes da carteira
da Classe;

0)] despesas com a realizacdo da Assembleia de Cotistas;

(k) despesas inerentes a constituicdo, a fusdo, a incorporacao, a cisdo, a transformacao ou a liquidagdo
da Classe;

) despesas com a liquidacdo, o registro e a custédia de opera¢des com os ativos integrantes da
carteira;

(m) despesas com o fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira da Classe;

(n) despesas inerentes a distribuicdo priméria das Cotas e a admissdo das Cotas a negociacdo em

mercado organizado;
(0) Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao;

(p) na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo ou na Taxa de Gestéo,
nos termos do artigo 99 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, montantes devidos aos fundos
investidores;

(Q) Taxa Méaxima de Distribuicao;

(r) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe, desde que de acordo com as
hipdteses previstas na Resolugdo CVM 175;
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(s) despesas com a contratacdo da Agéncia Classificadora de Risco, se houver;

(t) despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da Classe, se for o caso,
junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro; e

(u) remunerac¢ao devida ao Custodiante.

7.1.1  Qualquer despesa ndo prevista no item 7.1 acima como um encargo do Fundo ou da Classe, que ndo esteja
expressamente prevista na Resolucdo CVM 175, devera correr por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver
contratado.

7.2 Uma vez que o Fundo é constituido com classe Unica de Cotas, todos os encargos e contingéncias do Fundo
serdo debitados do patriménio da Classe, respeitada a ordem de alocacdo de recursos na clausula 14 do Anexo.

73 Caso assim permitido pela legislacdo em vigor, poderao ser considerados como encargo do Fundo, nos termos
do artigo 117, inciso VII, da Parte Geral da Resolugdo CVM 175 e do item 7.1 (g) deste Regulamento, os honorarios
advocaticios contratuais, os honorarios de sucumbéncia, as custas, as despesas processuais e quaisquer outros custos
ou encargos arbitrais, judiciais e extrajudiciais, bem como eventuais condenac¢des imputadas aos prestadores de servicos
essenciais do Fundo, quando figurarem: (a) no polo passivo ou ativo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais,
conjunta e diretamente com o Fundo; ou (b) isoladamente, no polo passivo de a¢des judiciais ou procedimentos arbitrais
em que, por sua natureza, o Fundo devesse responder.

7.3.1 Caso, por decisdo judicial transitada em julgado, reste caracterizada a responsabilidade de qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais por ter agido dolosamente ou com culpa grave, este devera ressarcir o Fundo das
despesas e valores que tenham sido suportados pelo Fundo, na proporcdo cabivel, em decorréncia do disposto no item
acima.

7.3.2 Potenciais despesas futuras, de qualquer natureza, decorrentes das situagdes descritas no item 7.3 acima
poderdo ser provisionadas na contabilidade do Fundo, €, a critério da Administradora, poderdo ser constituidas reservas
em ativos de liquidez para fazer frente a essas potenciais despesas.

733 Na hipédtese de se deliberar pela liquidacdo do Fundo, caso existam provisdes constituidas nos termos do item
acima, e caso assim seja permitido pela regulamentacdo em vigor, a liquidacao ficard condicionada a prévia transferéncia
dos valores provisionados para conta vinculada, em beneficio dos Prestadores de Servigos Essenciais que possam vir a
arcar com as despesas relacionadas as demandas que levaram a constituicdo de tais provisdes, ou a adogao de outro
mecanismo de garantia equivalente, conforme deliberado em Assembleia de Cotistas e acordado por tal prestador
essencial.

734  Os recursos transferidos para conta vinculada nos termos do item acima deverao ser utilizados exclusivamente
para fazer frente as despesas relacionadas as demandas que ensejaram a constituicdo das provisdes. Ainda, os
Prestadores de Servicos Essenciais em questao deverdao assumir o compromisso de devolver aos Cotistas, na proporgao
de suas Cotas na data da liquidagdo do Fundo ou apéds referido evento, quaisquer recursos eventualmente
remanescentes, apds o encerramento definitivo de tais demandas.

8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DA CLASSE, DO PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

8.1 As Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe terdo o seu valor de
mercado apurado, todo Dia Util, conforme a metodologia descrita no manual de precificacio de ativos da
Administradora, disponivel na sua pagina na rede mundial de computadores.

8.2 As provisdes e as perdas relativas as Cotas Investidas e aos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira
da Classe serdo calculadas pela Administradora, de acordo com a regulamentacdo vigente e a metodologia descrita no
manual de provisdo para perdas da Administradora, também disponivel na sua pagina na rede mundial de
computadores.
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83 O Patriménio Liquido sera equivalente ao valor das Disponibilidades, acrescido do valor das Cotas Investidas,
deduzidas as exigibilidades e as provisdes do Fundo.

8.4 As Cotas terdo o seu valor calculado nos termos do Anexo.
9. PATRIMONIO LiQUIDO NEGATIVO

9.1 Caso a Administradora verifique, a qualquer tempo, que o Patrimonio Liquido esta negativo deve imediatamente
(a) ndo realizar amortizacao de Cotas, conforme o caso; (b) ndo realizar novas subscricdes de Cotas; (c) comunicar a
existéncia do Patrimonio Liquido negativo a Gestora; e (d) divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.1.1 Além do disposto no item 9.1, a Administradora deve, em até 20 (vinte) dias a contar da verificagdo do
Patrimoénio Liquido negativo (a) elaborar, em conjunto com a Gestora, um plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo, que contemple, no minimo, os requisitos previstos no artigo 122, caput, ll, “a", da parte geral da Resolugdo
CVM 175; e (b) convocar a Assembleia de Cotistas, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da conclusdo da sua elaboracao,
para deliberar sobre o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo.

9.1.2  Se, ap6s a adocdo das medidas previstas no item 9.1 acima pela Administradora, os Prestadores de Servigos
Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que o Patrimdnio Liquido negativo ndo representa risco a
solvéncia da Classe, a adogdo das medidas previstas no item 9.1.1 acima sera facultativa.

9.1.3 Na hipédtese de, previamente a convocagdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 9.1.1(b) acima, a
Administradora verificar que o Patriménio Liquido voltou a ser positivo, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo
dispensados de prosseguir com os procedimentos previstos nesta cldusula 9, devendo a Administradora divulgar novo
fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo, no qual constem o valor atualizado do Patrimonio Liquido e,
resumidamente, as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido negativo.

9.14 Na hipotese de, posteriormente a convocacdo da Assembleia de Cotistas de que trata o item 9.1.1(b) acima e
anteriormente a sua realizagdo, a Administradora verificar que o Patrimoénio Liquido voltou a ser positivo, a Assembleia
de Cotistas devera ser realizada para que a Gestora apresente aos Cotistas o valor atualizado do Patriménio Liquido e
as causas e as circunstancias que resultaram no Patrimdnio Liquido negativo, ndo se aplicando o disposto no item 9.1.5
abaixo.

9.1.5 Na Assembleia de Cotistas prevista no item 9.1.1(b) acima, caso o plano de resolucdo do Patriménio Liquido
negativo ndo seja aprovado, os Cotistas deverdo deliberar sobre as seguintes alternativas, nos termos do artigo 122, §4°,
da parte geral da Resolugcdo CVM 175: (a) o aporte de recursos, préprios ou de terceiros, para cobrir o Patriménio
Liquido negativo; (b) a cisdo, a fusdo ou a incorporacdo da Classe por outro fundo de investimento; (c) a liquidacdo da
Classe, desde que ndo haja obriga¢cdes remanescentes a serem honradas pela Classe; e (d) o pedido de declaracdo
judicial de insolvéncia da Classe.

9.16 A Gestora serd obrigada a comparecer a Assembleia de Cotistas mencionada no item 9.1.1(b) acima, na
qualidade de responsavel pela gestdo da carteira da Classe, sendo certo que a auséncia da Gestora ndo impedira a
realizacdo da Assembleia de Cotistas pela Administradora. Serd permitida a manifestacdo dos credores da Classe na
referida Assembleia de Cotistas, desde que prevista na convocacdo da Assembleia de Cotistas ou autorizada pela mesa
ou pelos Cotistas presentes.

9.1.7 Se a Assembleia de Cotistas de que trata o item 9.1.1(b) acima ndo se instalar por falta de quérum ou os Cotistas
nao aprovarem qualquer das alternativas referidas no item 9.1.5 acima, a Administradora deveré ingressar com o pedido
de declaracao judicial de insolvéncia da Classe.

9.2 A CVM poderéa pedir a declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, sempre que identificar situagdo em que o
Patrimonio Liquido negativo represente risco para o funcionamento eficiente do mercado de capitais ou a integridade
do sistema financeiro.
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93 Tao logo tenha ciéncia de qualquer pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora
devera divulgar fato relevante, nos termos do item 11.2 abaixo.

9.3.1 Respeitado o que dispuser a decisdo no processo de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, diante da
vedacdo de renuncia da Administradora conforme o item 6.1.1 acima, fica estabelecido que, a partir do pedido de
declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, o pagamento do valor mensal minimo da Taxa de Administragdo tera
prioridade em relagdo aos demais encargos do Fundo e da Classe, preservando-se, no restante, a ordem de alocacdo de
recursos prevista na clausula 14 do Anexo.

94 Tao logo tenha ciéncia da declaragao judicial de insolvéncia da Classe, a Administradora devera (a) divulgar fato
relevante, nos termos do item 11.2 abaixo; e (b) efetuar o cancelamento do registro de funcionamento do Fundo na
CVM, nos termos do artigo 125 da parte geral da Resolugdo CVM 175.

10. ASSEMBLEIA DE COTISTAS

10.1 E de competéncia privativa da Assembleia de Cotistas deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo
e a sua Classe:

(a) as demonstracdes contabeis do Fundo;

(b) a destituicdo da Administradora ou do Custodiante;

(c) a destituicdo da Gestora, com Justa Causa;

(d) a destituicdo da Gestora, sem Justa Causa;

(e) a emissao de novas Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse Subordinada, e a criacdo de novas

Subclasses em montante que exceda o Capital Autorizado, incluindo a definicdo sobre a existéncia
do direito de preferéncia, conforme estabelecido no Anexo;

) a fusdo, a incorporagao, a cisao, total ou parcial ou a transformagéo do Fundo ou da Classe;

(9) a liquidacdo do Fundo ou da Classe;

(h) a alteragdo do Regulamento, ressalvado o disposto no artigo 52 da Resolugdo CVM 175 e/ou matéria
sujeita a quérum especifico conforme prevista neste Regulamento;

0} alteracdo da politica de investimento da Classe;

0)] a alteracdo do qudérum de instalagdo e deliberacdo da Assembleia de Cotistas;

(k) 0 aumento da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo e/ou da Taxa Maxima de Custddia;

() a alteracdo do prazo de duracdo do Fundo, da Classe ou das Subclasses;

(m) a instalagdo de comités e conselhos para o Fundo;

(n) o plano de resolucdo do Patriménio Liquido negativo;

(0) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe e as demais alternativas previstas no
item 9.1.5;

(p) a prestacdo de fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de retencéo de risco, em nome da Classe,

relativamente a operacdes relacionadas a sua carteira;
(a) deliberar se um Evento de Avaliacao constitui um Evento de Liquidagao; e

(r) deliberar sobre a interrupcao dos procedimentos de liquidagdo da Classe ou o plano de liquidacao
elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, na ocorréncia de um Evento de Liquidacéo.

10.1.1 O Regulamento podera ser alterado, independentemente de realizacdo da Assembleia de Cotistas, nas seguintes
hipoteses: (a) necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares ou a exigéncias da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade
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autorreguladora, nos termos da legislagdo aplicavel e de convénio com a CVM; (b) necessidade de atualizacdo dos
dados cadastrais dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos; ou (c) reducao da Taxa
de Administracdo e da Taxa de Gestao.

10.1.2 As alteracoes referidas nos itens 10.1.1(a) e (b) acima deverao ser comunicadas aos Cotistas no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado da sua implementagdo. A alteracdo referida no item 10.1.1(c) acima devera ser comunicada
imediatamente aos Cotistas.

10.2  Os Prestadores de Servicos Essenciais, o Custodiante, o Cotista ou grupo de Cotistas titulares de, no minimo,
5% (cinco por cento) das Cotas em circulagdo poderdo, a qualquer tempo, requerer a convocagao da Assembleia de
Cotistas para deliberar sobre ordem do dia de interesse da Classe ou da comunhéo de Cotistas.

10.2.1 O pedido de convocagao pela Gestora, pelo Custodiante ou pelos Cotistas sera dirigido a Administradora, que,
por sua vez, devera convocar a Assembleia de Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado do seu recebimento.
A convocacéo e a realizacdo da Assembleia de Cotistas serdo custeadas pelos requerentes, salvo se a Assembleia de
Cotistas assim convocada deliberar em contrario.

10.2.2 A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera ser encaminhada pela Administradora a cada Cotista e
disponibilizada nas paginas da Administradora, da Gestora e, durante a distribuicao publica das Cotas, dos distribuidores
na rede mundial de computadores.

10.2.3 Na convocacgdo, deverdo constar o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia de Cotistas,
observado o disposto no item 10.6 abaixo. A convocacdo da Assembleia de Cotistas devera enumerar expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que, sob a rubrica de assuntos gerais, haja
matérias que dependam da aprovagao da Assembleia de Cotistas.

10.2.4 A Assembleia de Cotistas devera ser convocada com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da data da sua
realizacdo.

10.2.5 A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.
10.3 A Assembleia de Cotistas sera instalada com a presenca de, pelo menos, 1 (um) Cotista.

104  As deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista
cabe uma quantidade de votos representativa da sua participagao financeira no Fundo, ressalvadas as matérias referidas
no item 10.1, inciso (d), que somente poderad ser aprovada mediante deliberacdo de Cotistas representando 50%
(cinquenta por cento) do Patriménio Liquido, e 10.1, incisos (f), (i), (j), (k), (I), (m) e (p), que somente poderdo ser
aprovadas mediante deliberagdo de Cotistas representando 50% (cinquenta por cento) do Patrimonio Liquido,
observado que a alteragdo do quérum de deliberacdo de qualquer matéria deverd observar o mesmo quérum exigido
para a deliberagdo da respectiva matéria.

10.5  Somente poderdo votar na Assembleia de Cotistas, os Cotistas inscritos no registro de cotistas do Fundo na data
da convocagcdo da Assembleia de Cotistas, bem como os seus representantes legais ou procuradores legalmente
constituidos.

10.5.1 Ressalvado o disposto no item 10.5.2, ndo poderdao votar na Assembleia de Cotistas (a) os Prestadores de
Servigos Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos; (b) os socios, diretores e empregados dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servicos; (c) as partes relacionadas dos Prestadores de Servicos
Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos e dos seus respectivos socios, diretores e empregados; (d) o Cotista que
tenha interesse conflitante com o do Fundo ou da Classe no que se refere a matéria em deliberacdo; e (e) o Cotista, na
hipotese de deliberacdo relativa a laudo de avaliagdo de bens de sua propriedade.

10.5.2 A vedacdo de que trata o item 10.5.1 ndo se aplicard quando (a) os Unicos Cotistas forem as pessoas
mencionadas nos itens 10.5.1 (a) a (e) acima; ou (b) houver a aquiescéncia expressa dos Cotistas representando a maioria
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das demais Cotas em circulacdo, que poderd ser manifestada na propria Assembleia de Cotistas ou constar em
permissao, especifica ou genérica, previamente concedida pelos Cotistas e arquivada pela Administradora.

10.6 A Assembleia de Cotistas sera realizada de modo parcial ou exclusivamente eletrénico, de acordo com o que
for informado aos Cotistas na convocagado. Nos termos do artigo 75 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a participagao
presencial dos Cotistas somente serd admitida nas Assembleias de Cotistas convocadas para ocorrer de forma
parcialmente eletronica, ou seja, quando for facultada a participacdo tanto presencial quanto a distancia.

10.6.1 A Administradora devera tomar as medidas para garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de
informagdes, particularmente os votos, que deverao ser proferidos por meio de assinatura eletronica ou outros meios
eficazes para assegurar a identificacdo dos Cotistas.

10.6.2 Os Cotistas poderdo votar por meio de comunicagdo eletronica obedecidas as instrugdes incluidas na
convocagao.

10.7  As deliberagdes da Assembleia de Cotistas poderdo, ainda, ser tomadas por meio de processo de consulta
formal, sem a necessidade de reunido dos Cotistas.

10.7.1 A consulta serd formalizada pelo envio de comunicacdo pela Administradora a todos os Cotistas, que devera
conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto.

10.7.2 Os Cotistas terdo, no minimo, 10 (dez) dias para se manifestar no ambito da consulta formal.

10.8 O resumo das decisOes da Assembleia de Cotistas devera ser disponibilizado aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias contado da data da sua realizacao.

1. INFORMAGCOES PERIODICAS E OBRIGATORIAS

11.1  As informacbes periddicas e eventuais do Fundo e da Classe deverdo ser divulgadas nas paginas da
Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, em lugar de destaque e disponivel para acesso gratuito
do publico em geral, e mantidas disponiveis para os Cotistas.

11.2 A Administradora serd obrigada a divulgar, assim que tiver conhecimento, qualquer fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes da carteira da Classe. A Gestora e os Demais
Prestadores de Servigos serao responsaveis por informar imediatamente a Administradora sobre qualquer fato relevante
de que venham a ter conhecimento.

11.2.1 Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel no valor das Cotas ou na decisdo
dos investidores de adquirir, alienar ou manter as Cotas.

11.2.2 Qualquer fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo devera ser (a) comunicado a
todos os Cotistas; (b) informado as entidades administradoras de mercados organizados onde as cotas estejam
admitidas a negociacéo, se for o caso; (c) divulgado por meio da pagina da CVM na rede mundial de computadores; e
(d) mantido nas paginas da Administradora, da Gestora e, ao menos enquanto a distribuicdo estiver em curso, do
distribuidor das Cotas na rede mundial de computadores.

11.2.3 S&o exemplos de fatos potencialmente relevantes (a) a alteragcdo no tratamento tributario conferido ao Fundo
ou aos Cotistas; (b) a contratacdo de Agéncia Classificadora de Risco; (c) a substituicdo da Administradora ou da
Gestora; e (d) a fusao, a incorporacdo, a cisdo ou a transformacao da Classe.

11.24 A Administradora estara dispensada de disponibilizar o extrato de conta para os Cotistas que expressamente

concordarem em ndo receber tal extrato.
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113 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, encaminhar o informe mensal do Fundo a CVM, por meio do sistema eletronico disponivel na rede mundial
de computadores, conforme o modelo no Suplemento G da Resolugdo CVM 175.

114 A Administradora devera, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referirem as
informagdes, encaminhar o demonstrativo de composicdo e diversificagdo da carteira da Classe a CVM, por meio do
sistema eletronico disponivel na rede mundial de computadores, conforme o formulario disponibilizado no referido
sistema.

11.5 A Administradora deverd, ainda, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacdes, encaminhar o demonstrativo trimestral do Fundo a CVM, por meio do sistema
eletrénico disponivel na rede mundial de computadores, evidenciando as informacdes exigidas pelo artigo 27, V, do
Anexo Normativo Il.

11.5.1 Para fins do item 11.5 acima, a Gestora devera, em até 40 (quarenta) dias apds o encerramento do trimestre civil
a que se referirem as informacdes, elaborar e encaminhar a Administradora o relatério contendo as informacdes

previstas no artigo 27, §3°, do Anexo Normativo II.

11.6  Asdemonstragdes contabeis do Fundo deverao ser elaboradas e divulgadas de acordo com as regras especificas
editadas pela CVM.

11.6.1 O Fundo tera escrituragdo contabil propria.
11.6.2 O exercicio social do Fundo tera duragdo de 12 (doze) meses, encerrando-se no ultimo dia util de dezembro.
11.6.3 As demonstracdes contabeis do Fundo serdo auditadas anualmente pelo Auditor Independente.

12. DISPOSIGCOES FINAIS

12.1  Todas as obrigag¢des previstas no Regulamento, inclusive obrigacdes de pagamento, cuja data de vencimento
coincida com dia que n&o seja Dia Util serdo cumpridas no Dia Util imediatamente subsequente, ndo havendo direito
por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

12.2  Todos os prazos previstos no Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 132 do Cédigo Civil, isto
é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

12.3 A Administradora disponibiliza o servico de atendimento aos Cotistas, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamacdes, por meio do e-mail: adm.fundos@bancodaycoval.com.br e do endereco
fisico: Avenida Paulista, n°® 1.793, Bela Vista, CEP 01311-200, cidade de Séo Paulo, Estado de Sao Paulo.

13. FORO

13.1 Fica eleito o foro da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer questdes oriundas do
Regulamento.
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ANEXO DA
CLASSE UNICA DE COTAS DO
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Anexo é parte integrante do Regulamento do Capitania Yield Sénior Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Anexo, quando iniciados com letra maiUscula, terdo os significados a
eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS DA CLASSE

1.1 A Classe se enquadra na categoria de fundo de investimento em direitos creditorios, conforme o Anexo
Normativo Il.
1.2 A Classe é constituida em regime de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em

caso de liquidagdo da Classe. A distribuicdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-a, majoritariamente, por meio de
amortizacdo de Cotas, nos termos da clausula 12 do presente Anexo.

2. PRAZO DE DURAGAO DA CLASSE

2.1 O funcionamento da Classe tera inicio na Data de Inicio do Fundo. A Classe terd prazo de duracdo
indeterminado, observado o disposto nos apéndices das Subclasses.

3. PUBLICO-ALVO DA CLASSE

3.1 As Cotas serdo destinadas exclusivamente aos Investidores Autorizados, observado o disposto no respectivo
apéndice.

4. DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Administradora, em nome do Fundo

4.1 A Administradora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados,
os servicos de:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;

(b) escrituracdo das Cotas;

(0) auditoria independente; e

(d) registro de direitos creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,

conforme o caso, observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada a Gestora;

(e) custodia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe,
incluindo os servicos previstos no Anexo Normativo Il; e

) liquidacdo fisica ou eletrdnica e financeira dos direitos creditérios, conforme o caso.

411 A Administradora devera fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servicos contratados pela
Administradora nas hipdteses em que (a) os Demais Prestadores de Servicos ndo forem participantes de mercado
regulados pela CVM; ou (b) os servicos prestados pelos Demais Prestadores de Servicos estiverem fora da esfera de
atuagdo da CVM.
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Auditor Independente

42 O Auditor Independente serd contratado para auditar as demonstra¢des contabeis do Fundo, respeitado o
disposto no item 11.6 da parte geral do Regulamento.

Custodiante
43 O Custodiante sera contratado para prestar os servicos de:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos integrantes da carteira da Classe;
(b) escrituracdo das Cotas; e
(c) custddia das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

Demais Prestadores de Servicos contratados pela Gestora, em nome do Fundo

4.4 A Gestora podera contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
servicos de:

(a) intermediacdo de operagdes para a carteira da Classe;

(b) distribuicdo de Cotas;

(0 formador de mercado;

(d) classificacao de risco das Cotas;

(e) agente de cobranca;

) verificagdo do lastro dos direitos creditérios, conforme aplicavel; e

(9) consultoria especializada.

441 A Gestora devera fiscalizar as atividades dos Demais Prestadores de Servigos contratados pela Gestora, nas
hipdteses em que (a) os Demais Prestadores de Servigos ndo forem participantes de mercado regulados pela CVM; ou
(b) os servigos prestados pelos Demais Prestadores de Servigos estiverem fora da esfera de atuacdo da CVM.

Distribuidores

4.5 A distribuicdo publica das Cotas devera ser realizada por distribuidores devidamente autorizados pela CVM, nos
termos da regulamentacao aplicavel.

5. TAXA GLOBAL

5.1 Serd cobrada dos Cotistas uma Taxa Global de 1,10% a.a. (um inteiro e dez centésimos por cento ao ano) sobre
o Patrimdnio Liquido, calculada e provisionada pela Classe diariamente, pro rata temporis, com base de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias, e paga mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente.

5.2 A Taxa Global ndo inclui os valores referentes a auditoria das demonstracdes financeiras da Classe, tampouco
os valores correspondentes aos demais encargos da Classe, os quais serdo debitados da Classe de acordo com o
disposto no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

53 Para consultar as taxas segregadas dos Prestadores de Servico Essenciais, acesse a Plataforma de Transparéncia
de Taxas no endereco www.data.anbima.com/busca/transparencia-de-taxas-de-fundos.
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54 Pelos servicos de custddia a Classe pagara ao Custodiante, a Taxa Maxima de Custddia correspondente a 0,020%
(vinte milésimos por cento) ao ano sobre o valor do Patriménio Liquido, respeitado o minimo mensal de R$ 1.500,00
(mil e quinhentos reais).

5.5 A Administradora e a Gestora poderao estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo e da Taxa de Gestdo,
respectivamente, sejam pagas diretamente pelo Fundo aos Demais Prestadores de Servicos, desde que o somatério
dessas parcelas ndo exceda o valor total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Gestdo, conforme o caso.

5.6 A Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo nao incluem os demais encargos do Fundo ou da Classe, os quais
serdo debitados diretamente do patrimonio da Classe.

57 A Taxa Global compreende a taxa de administracdo e a taxa de gestdo das classes cujas cotas venham a ser
adquiridas pela Classe, de acordo com a politica de investimento descrita no presente Anexo. Para fins deste item 5.7,
nao serdo consideradas as aplicacOes realizadas pela Classe em cotas que sejam (a) admitidas a negociagdo em mercado
organizado; e (b) emitidas por fundos de investimento geridos por partes néo relacionadas a Gestora.

5.8 Na hipdtese de destituicdo da Gestora, sem a ocorréncia de um evento de Justa Causa, a Gestora fara jus, além
do pagamento da Taxa de Gestdo até a data da efetiva cessacdo dos servigos, a uma remuneracdo de descontinuidade
que sera devida pela Classe pelo prazo de 12 (doze) meses a contar do més subsequente ao més em que ocorreu a
destituicdo ("Remuneragdo de Descontinuidade”), sendo que a Remuneracdo de Descontinuidade sera abatida da
parcela da Taxa de Gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora,
sendo certo que a Remuneragado de Descontinuidade ndo implicara: (a) reducdo da remuneragdo da Administradora e
dos demais prestadores de servigo, exceto pela remuneragdo do novo gestor; tampouco (b) aumento dos encargos da
Classe.

5.8.1 A Remuneracdo de Descontinuidade sera correspondente a Taxa de Gestdo que a Gestora faz jus, e calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més de apuragéo, sendo
que o primeiro pagamento sera devido até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més da destituicao.

5.9 Nao serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de ingresso ou taxa de saida.

6. POLITICA DE INVESTIMENTO

6.1 A Classe tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo das suas Cotas por meio da aplicagdo de
recursos, preponderantemente, nas Cotas Investidas.

6.1.1  Para fins do artigo 22 do Anexo Normativo ll, a politica de investimento da Classe abrange, além desta
cladusula 6, o disposto nas clausulas 7 e 8.

6.2 Apos 180 (cento e oitenta) dias contados da Data de Inicio do Fundo, a Classe devera observar a Alocacao
Minima.
6.3 O remanescente do Patriménio Liquido que nao for aplicado em Cotas Investidas podera ser mantido em moeda

corrente nacional ou aplicado nos seguintes Ativos Financeiros de Liquidez:

(a) titulos publicos federais;
(b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de institui¢des financeiras;
(c) operacdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros de Liquidez referidos nos itens 6.3(a)

e (b) acima; e

(d) cotas de classes de fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros de
Liquidez referidos nos itens 6.3(a) a (c) acima.
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6.4 A Classe podera realizar operacdes com derivativos exclusivamente com o objetivo de protecado patrimonial.
Inexistindo contraparte central, é vedado a Classe realizar opera¢des com derivativos que tenham a Gestora ou as suas
partes relacionadas como contraparte.

6.5 A aplicagdo de recursos em Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo
devedor estara limitada a 10% (dez por cento) do Patriménio Liquido. Para fins deste item, consideram-se de um mesmo
devedor, os Ativos Financeiros de Liquidez de responsabilidade ou coobrigacdo de devedores integrantes de um mesmo
grupo econdmico. Uma vez que as Cotas serdo destinadas exclusivamente a investidores qualificados, o limite previsto
neste item podera ser aumentado nas hipdteses do artigo 45, §3°, do Anexo Normativo Il

6.5.1 A Gestora deverad assegurar que, na consolidagdo das aplicagdes da Classe com as das classes cujas cotas
venham a ser adquiridas pela Classe, o limite previsto no item 6.5 acima seja observado. A consolidagdo de que trata
este item 6.5.1 sera dispensada no caso de aplicacbes em cotas que sejam emitidas por fundos de investimento geridos
por partes nao relacionadas a Gestora.

6.6 A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido em Cotas Investidas emitidas por uma
mesma classe.

6.6.1 A aplicagdo de recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
investidores profissionais, conforme definidos no artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30/21, estara limitada a 20% (vinte por
cento) do Patrimodnio Liquido. Dentro do limite de que trata este item 6.6.1, até 10% (dez por cento) do Patrimdnio
Liquido podera ser investido em Cotas Investidas emitidas por classes cuja politica de investimento admita a aquisigdo
de direitos creditérios ndo padronizados.

6.7 A Classe podera investir até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido em Cotas Investidas de classes
para as quais a Administradora, a Gestora ou as suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas pelas regras
contabeis que tratam desse assunto, prestem servicos.

6.8 A Classe podera investir até 10% (dez por cento) do Patrimonio Liquido em Ativos Financeiros de Liquidez de
emissdo ou coobrigagdo da Administradora, da Gestora ou das suas respectivas partes relacionadas, tais como definidas
pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

6.9 E vedado & Classe aplicar recursos em Cotas Investidas e em Ativos Financeiros de Liquidez no exterior.

6.10 A Classe podera adquirir novas Cotas Investidas com os recursos financeiros originados pelo pagamento,
amortizacdo ou liquidacdo dos ativos integrantes da sua carteira durante todo o prazo de duracdo, observado o disposto
neste Anexo, sendo que, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, o prazo de
vencimento das Cotas Investidas a serem adquiridas ndo podera ser superior ao prazo remanescente das Cotas da
Subclasse Sénior.

6.10.1 A partir do 37° (trigésimo sétimo) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo, a Gestora devera priorizar
a amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior existente na data de constituicdo do Fundo, sempre no melhor interesse
dos Cotistas e desde que observado o indice de Subordinacdo.

6.11  Considerando a Alocacdo Minima, a qual a Gestora de forma discriciondria busca perseguir, os cotistas passardo
a se sujeitar ao Regime Especifico dos Fundos N&o Sujeitos a Tributacdo Periddica disposto na Lei n°® 14.754, de 12 de
dezembro de 2023, e suas alteracdes.

6.12  Caso, por qualquer motivo, a Alocacdo Minima e as condicdes para classificagdo como Entidade de Investimento
nao sejam observadas pela Gestora, de acordo com as normas do CMN e da CVM, ndo serd possivel assegurar a
aplicacdo do Regime Especifico dos Fundos Néo Sujeitos a Tributacdo Periddica.
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6.13 O disposto nos itens anteriores ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a regras de tributacdo especificas, na forma
da legislacdo em vigor.

6.14  Nao obstante a diligéncia da Gestora em colocar em pratica a politica de investimento da Classe prevista neste
Anexo, as aplica¢gdes da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas aos Fatores de Riscos descritos neste Anexo. Ainda que
a Administradora e a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. E recomendada aos investidores a leitura atenta dos fatores de
risco a que o investimento nas Cotas estd exposto, conforme descritos na clausula 9 do presente Anexo.

6.15 O investimento nas Cotas nao conta com garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais
Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC).

6.16 A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCiCIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA
OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS
PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS
DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

6.16.1 A politica de exercicio de direito de voto da Gestora esta disponivel na pagina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: https://capitaniainvestimentos.com.br/governanca/.

7. COTAS INVESTIDAS

Caracteristicas das Cotas Investidas

7.1 O Fundo subscrevera ou adquirira as Cotas Investidas, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo.

7.1.1  Observado o disposto na clausula 6 deste Anexo, a Classe podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas
emitidas por classes cuja politica de investimento admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo padronizados,
observado o limite de 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Classe.

7.1.2 Desde que respeitada a politica de investimento da Classe prevista no presente Anexo, a Gestora tera plena
discricionariedade na selecao e na diversificacdo das Cotas Investidas a serem subscritas ou adquiridas pela Classe, ndo
tendo a Gestora qualquer compromisso formal de concentracdo em um segmento especifico.

7.2 A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas observara os procedimentos da B3 ou de outra entidade
autorizada a prestacdo dos servicos de depdsito centralizado de valores mobilidrios, na qual as Cotas Investidas venham
a ser depositadas. A subscricdo ou a aquisicdo das Cotas Investidas abrangerd todos os direitos, garantias, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e a¢des a elas relacionados.

7.3 Uma vez que o investimento nas Cotas Investidas ndo corresponde a um investimento direto em direitos
creditorios, uma série de disposicdes comuns a securitizacdo de direitos creditorios nao sera aplicavel ao investimento
nas Cotas Investidas. A titulo meramente exemplificativo, ndo existem processos de originacdo ou politica de concessdo
de crédito adotada pela Gestora, tampouco ha que se falar em verificacdo ou guarda de documentos comprobatérios.
Da mesma forma, ndo ha a necessidade de se prever a adocdo de procedimentos especificos para a cobranga das Cotas
Investidas. Cada Cotista devera atestar que esta ciente e concorda com o disposto neste item, por meio da assinatura
do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.
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8. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

8.1 A Classe somente podera subscrever ou adquirir Cotas Investidas que, na respectiva data de aquisicdo, atendam
cumulativamente aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados pela Gestora: (a) serem cotas de fundo
de investimento em direitos creditorios, emitidas por classe cujo regime de responsabilidade aplicavel aos cotistas seja
o de responsabilidade limitada; (b) ndo se subordinarem a qualquer outra classe ou subclasse de cotas para efeitos de
amortizacdo e resgate; (c) serem emitidas por fundo de investimento em direitos creditorios e classe em funcionamento
regular e cujos regulamentos estejam em conformidade com a Resolugdo CVM 175 e o Anexo Normativo II; e (d) na
data de aquisicao, o respectivo fundo de investimento em direitos creditérios ou classe ndo estar em processo de
liquidacdo, com evento de avaliagdo ou evento de liquidagdo declarado e nao sanado, nem apresentar patrimonio
liquido negativo.

8.1.1  Observados os termos e condigdes do presente Anexo, a verificagdo pela Gestora do enquadramento das Cotas
Investidas aos Critérios de Elegibilidade sera considerada definitiva.

8.2 O desenquadramento de qualquer Cota Investida com relagdo a qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer
motivo, apos a sua aquisicdo pela Classe, ndo obrigara a sua alienacao pela Classe nem dara a Classe qualquer pretenséo,
recurso ou direito de regresso contra os Prestadores de Servicos Essenciais ou os Demais Prestadores de Servigos.

9. FATORES DE RISCO

9.1 O investimento nas Cotas apresenta riscos, incluindo aqueles indicados nesta cldusula 9. Nao ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas, ndo podendo os Prestadores de Servicos
Essenciais e os Demais Prestadores de Servigos, em hipdtese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciacdo
ou perda de valor das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, ou por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizacdo das suas Cotas ou do resgate em caso de liquidacao
da Classe, nos termos deste Anexo.

9.1.1  Cada Cotista devera atestar que esta ciente dos riscos do investimento nas Cotas e concorda em, ainda assim,
realizd-lo, por meio da assinatura do termo de ciéncia de risco e de adesdo ao Regulamento.

9.2 Pagamento condicionado das Cotas. As principais fontes de recursos da Classe para efetuar a amortizacdo das

Cotas e, em caso de liquidacdo, o resgate das Cotas decorrem do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Portanto, os Cotistas somente receberdo recursos, a titulo de
amortizacdo ou, nas hipoteses cabiveis, de resgate das Cotas, se os resultados e o patrimonio da Classe assim permitirem.
Apds o recebimento dos recursos decorrentes do pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros que integram
a carteira da Classe e, se for o caso, depois de esgotados os meios cabiveis para a cobranca extrajudicial ou judicial dos
referidos ativos, a Classe podera ndo dispor de outros recursos para efetuar o pagamento da amortizacdo ou do resgate
das Cotas aos Cotistas.

9.3 Auséncia de garantia das Cotas. As aplicacdes realizadas nas Cotas ndo contam com garantia dos Prestadores

de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores de Servicos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC. Os Prestadores de Servicos Essenciais e os Demais Prestadores de Servicos ndo prometem ou asseguram
aos Cotistas qualquer rentabilidade em razdo da aplicacdo nas Cotas. Os recursos para o pagamento da amortizagdo e,
em caso de liquidacdo, do resgate das Cotas decorrerdo exclusivamente dos resultados e do patriménio da Classe, a
qual esté sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

94 Patriménio Liquido negativo. As aplica¢des da Classe estdo, por sua natureza, sujeitas a flutuagdes tipicas de

mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociac¢do atipica nos mercados de atuacao,
nao havendo garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para a Classe e os Cotistas. As estratégias de
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investimento da Classe poderdo fazer com que o Patriménio Liquido seja negativo, hipdtese em que os Cotistas ndo
serdo obrigados a realizar aportes adicionais de recursos. E possivel, portanto, que a Classe ndo possua recursos
suficientes para satisfazer as suas obrigacdes.

9.5 Classe constituida sob a forma de condominio fechado e mercado secundario. A Classe é constituida sob a forma

de condominio fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidagdo da Classe. A
distribuicdo de rendimentos aos Cotistas dar-se-a, majoritariamente, por meio de amortizacdo de Cotas. Atualmente, o
mercado secundario de cotas de fundos de investimento e, principalmente, de cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios apresenta baixa liquidez, dificultando a sua alienacdo ou ocasionando a obtencdo de um prego de
venda que cause perdas patrimoniais para os Cotistas. Ndo ha garantia dos Prestadores de Servicos Essenciais e dos
Demais Prestadores de Servigos quanto a possibilidade de alienagdo das Cotas no mercado secundario ou ao seu preco
de venda.

9.6 Falhas operacionais. A aquisicao, a liquidagdo e a cobranca das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de

Liquidez dependem da atuacgdo conjunta e coordenada dos Prestadores de Servicos Essenciais, dos Demais Prestadores
de Servicos e de eventuais terceiros. A Classe podera sofrer perdas patrimoniais, caso os procedimentos operacionais
descritos no Regulamento e nos demais documentos relacionados ao Fundo e a Classe venham a sofrer falhas técnicas
ou sejam comprometidos pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de servigcos contratados.

9.7 Troca de informagées. Dada a complexidade operacional prépria das operagdes da Classe, ndo ha garantia de

que as trocas de informacdes entre os Prestadores de Servicos Essenciais, os Demais Prestadores de Servigos e eventuais
terceiros ocorrerao livre de erros. Caso tal risco venha a se materializar, o funcionamento regular do Fundo e da Classe
sera afetado adversamente, prejudicando os resultados e o patrimonio da Classe.

9.8 Interrupgdo da prestacdo de servigos. O funcionamento do Fundo depende da atuagdo conjunta e coordenada
dos Prestadores de Servigos Essenciais e dos Demais Prestadores de Servigos. Qualquer interrupgdo na prestacdo dos
servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos Demais Prestadores de Servigos, inclusive em razdo da sua
substituicdo, poderd prejudicar o regular funcionamento do Fundo ou da Classe. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servicos Essenciais ou dos Demais Prestadores de Servicos seja substituido, podera haver um aumento
dos custos do Fundo ou da Classe com a contratacdo de um novo prestador de servicos.

9.9 Liquidagdo da Classe. Existem eventos que podem ensejar a liquidacdo antecipada da Classe, conforme previsto
no presente Anexo. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas receberem os valores investidos de forma antecipada,
frustrando a sua expectativa inicial, sendo que os Cotistas poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com
a mesma rentabilidade, até entdo, proporcionada pela Classe. Ademais, ocorrendo a liquidacdo da Classe, podera nao
haver recursos imediatos suficientes para o pagamento do resgate das Cotas aos Cotistas (por exemplo, em razdo de o
pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe ainda ndo ser exigivel). Nesse caso, o pagamento das Cotas
ficaria condicionado (a) ao vencimento ou ao resgate das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez
integrantes da carteira da Classe; (b) a alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez a terceiros,
podendo o preco de venda causar perdas patrimoniais para a Classe e os Cotistas; ou (c) ao resgate das Cotas mediante
a dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

9.10  Dagdo em pagamento de ativos. Ocorrendo a liquidagdo da Classe, as Cotas poderdo ser resgatadas mediante a
dacdo em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe. Os
Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar ou cobrar as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez
recebidos.
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9.11  Observancia da Alocagdo Minima. Nao ha garantia de que a Classe adquirira Cotas Investidas suficientes para

fazer frente a Alocacdo Minima. A existéncia da Classe depende da manutencao dos fluxos de originagdo e de aquisicao
das Cotas Investidas.

9.12  Intervengdo ou liquidagéo de instituigdo. No caso de decretacdo de regime de administracdo especial temporaria

(RAET), intervencao, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia da instituicdo na qual seja mantida qualquer dessas
contas, os recursos nela depositados poderdo ser bloqueados e ndo vir a ser recuperados, afetando negativamente o
patriménio da Classe.

9.13  Auséncia de propriedade direta dos ativos. Os direitos dos Cotistas serdo exercidos sobre todos os ativos da

carteira da Classe de modo ndo individualizado, proporcionalmente a quantidade de Cotas detidas por cada um.
Portanto, os Cotistas nao terdo qualquer direito de propriedade direta sobre as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros
de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

9.14  Operagées com derivativos. A Classe podera realizar operagdes com derivativos exclusivamente com o objetivo

de protecao patrimonial. As operacdes com derivativos, pela sua propria natureza, acrescentam riscos a carteira da
Classe e poderdo afetar negativamente a sua rentabilidade.

9.15  Risco relacionado a destituicdo da Gestora. A Gestora podera ser destituida por Justa Causa em determinadas
situagdes, inclusive em situagdes que se faz necessaria decisdo de 6rgdo competente cujos efeitos ndo tenham
sido suspensos no prazo legal. Ndo é possivel prever o tempo em que o 6rgao competente levara para proferir
tais decisoes e, portanto, quanto tempo a Gestora permanecera no exercicio de suas fun¢des apos eventual agao,
ou omissdo, que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e a Classe deverao aguardar a
decisdo competente ou, caso entendam pertinente, poderdo deliberar pela destituicdo da Gestora sem Justa Causa,
observados os quoruns previstos no Regulamento. Eventual demora na decisdo a ser proferida pelo 6rgao
competente para fins de destituicdo por Justa Causa da Gestora podera impactar negativamente os Cotistas e a
Classe. Na hipdtese de destituicdo sem Justa Causa, a Gestora fara jus a Remuneracdo de Descontinuidade prevista
na clausula 5.8 deste Anexo, o que podera impactar a remuneracdo do novo gestor que venha a ser contratado
em substituicdo. Ademais, o Fundo pode ter dificuldades para selecionar e contratar um gestor de recursos
devidamente capacitado que esteja disposto a prestar servi¢os a um fundo de investimento em direitos creditérios que
ja esteja em funcionamento, especialmente considerando as condi¢des remunerativas aplicaveis durante o periodo de
vigéncia da Remuneracdo de Descontinuidade. Os fatores acima poderao impactar negativamente os Cotistas, o Fundo
e a Classe.

9.16  Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios. Caso as condig¢Oes previstas na Alocagdo Minima deixem de
satisfazer qualquer uma das condicdes previstas na Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, tais como percentual minimo
de 67% em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios e auséncia de discricionariedade da Gestora na
aquisicdo e venda dos ativos, ndo é possivel garantir que estes ativos e, consequentemente, o Fundo continuardo a
receber o tratamento tributario destinado ao regime especifico dos fundos ndo sujeitos a tributacdo periddica,
considerando a hipdtese prevista no capitulo de tributacao.

9.17  Risco Relacionado ao Mecanismo de Converséo de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgatdveis. O mecanismo
de conversdo de Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis previsto neste Anexo estd sujeito a limita¢des que
podem afetar a expectativa de liquidez dos Cotistas. O Percentual Global de Conversao é limitado, podendo haver Rateio
entre os Cotistas solicitantes caso a demanda exceda esse limite. Adicionalmente, a Gestora poderd suspender o
processo de conversdo ou postergar a data de amortizacdo das Cotas Seniores Resgataveis, em caso de Evento
Extraordinario de natureza politica, econdmica ou financeira. Os Cotistas que optarem pela conversdo deverdo estar
cientes de que: (a) o Valor de Conversao sera correspondente a soma do valor do principal integralizado das respectivas
Cotas Seniores e dos Rendimentos Prioritadrios das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel; (b) as Cotas Seniores
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convertidas deixardo de integrar a ordem de amortizacdo das Cotas Seniores originarias, e os respectivos créditos
passardo a ser regidos pelas regras aplicaveis as Cotas Seniores Resgataveis; (c) as Cotas Seniores Resgataveis terdo
ordem de amortizacdo prioritaria em relagdo as Cotas Seniores e as Cotas da Subclasse Subordinada; e (d) a liquidez
antecipada proporcionada pelas Cotas Seniores Resgataveis estarad sujeita as condi¢cdes de mercado, podendo ser
impactada por Eventos Extraordinarios.

10. COTAS

Caracteristicas gerais das Cotas

10.1  As Cotas serdo escriturais e nominais e corresponderao a fragdes ideais do patrimdnio da Classe, observadas as
caracteristicas de cada Subclasse previstas neste Anexo e no respectivo Apéndice. O Custodiante sera responsavel pela
inscricdo do nome de cada Cotista no registro de cotistas do Fundo. A titularidade das Cotas serd comprovada (a) por
extrato emitido pela B3, enquanto estiverem eletronicamente custodiadas na B3; ou (b) por extrato emitido pelo
Escriturador, quando ndo estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

10.1.1 As Cotas serdo inicialmente emitidas em 2 (duas) Subclasses: a Subclasse Sénior e a Subclasse Subordinada, sem
prejuizo da criacdo de novas Subclasses nos termos deste Anexo.

10.1.2 A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas
neste Anexo e no respectivo boletim de subscricdo. Caso ndo haja saldo de Cotas subscritas e ndo integralizadas ou
compromisso de subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito,
pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipotese de o
Patrimonio Liquido ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes,
observadas as disposices da clausula 9 da parte geral do Regulamento.

10.2  As Cotas da Subclasse Sénior, observado o disposto neste Anexo, conferirdo aos seus titulares os seguintes
direitos, caracteristicas e restricoes:

(a) prioridade no recebimento de amortizacdes e, em caso de liquidacdo da Classe, no resgate, em
relacdo as Cotas da Subclasse Subordinada;

(b) tratamento igualitario entre todos os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Sénior, sendo vedada
qualquer subordinagao entre eles;

(0 apuragao do valor unitario da Cota a cada Dia Util, nos termos da clausula 11 deste Anexo; e

(d) direito de voto nas Assembleias de Cotistas, conforme a clausula 9.4 da parte geral do Regulamento.

10.2.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas da Subclasse Sénior serdo estabelecidas no
Apéndice.

10.3  As Cotas da Subclasse Subordinada, observado o disposto neste Anexo, conferirdo aos seus titulares os
seguintes direitos, caracteristicas e restricdes:

(@) subordinacdo as Cotas da Subclasse Sénior para fins de recebimento de amortiza¢des e, em caso de
liquidagdo da Classe, de resgate;

(b) tratamento igualitario entre todos os Cotistas titulares de Cotas da Subclasse Subordinada, sendo
vedada qualquer subordinacao entre eles;

(c) apuracdo do valor unitario da Cota a cada Dia Util, nos termos da clausula 11 deste Anexo; e

(d) direito de voto nas Assembleias de Cotistas, conforme a clausula 9.4 da parte geral do Regulamento.
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10.3.1 As caracteristicas, vantagens e restricdes especificas das Cotas serdo estabelecidas no respectivo Apéndice ou
no instrumento da respectiva emissao.

Indice de Subordinacéo

104 O indice de Subordinacio sera considerado enquadrado sempre que for de, no minimo, 5% (cinco por cento).

105  Na hipdtese de desenquadramento do indice de Subordinacdo, os Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Subordinada serdo prontamente comunicados pela Gestora.

10.5.1 Os Cotistas da Subclasse Subordinada deverao responder a comunicacdo da Gestora, até o 5° (quinto) Dia Util
subsequente a data do seu recebimento, informando, por escrito, se desejam ou néo integralizar novas Cotas da
Subclasse Subordinada. Caso desejem integralizar novas Cotas, os Cotistas deverdo se comprometer, de forma
irrevogavel e irretratavel, a subscrever Cotas da Subclasse Subordinada, em valor equivalente a, no minimo, o necessario
para reenquadramento do indice de Subordinacao, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento da
comunicacdo da Gestora, integralizando-as em moeda corrente nacional. A partir da comunicagdo aos Cotistas titulares
das Cotas da Subclasse Subordinada e até a recomposicdo do indice de Subordinacio, ficara suspensa a ordem de
alocacdo de recursos prevista na clausula 14 deste Anexo, especialmente no que se refere a aquisicdo de novas Cotas
Investidas.

10.5.2 Caso os Cotistas ndo realizem o aporte adicional de recursos em valor suficiente para que o indice de
Subordinagéo seja reenquadrado, nos termos do item 10.5.1 acima, a Gestora devera realizar a amortizagdo de Cotas da
Subclasse Sénior, proporcionalmente a participacdo detida por cada Cotista titular de Cotas da Subclasse Sénior, em
montante suficiente para a recomposicdo do indice de Subordinacio (“Amortizacdo Forcada para Reenquadramento”).
A Amortizagao Forcada para Reenquadramento devera ocorrer no prazo de até 30 (trinta) dias a contar do encerramento
do prazo previsto no item 10.5.1 acima (“Prazo Adicional para Recomposicao do indice de Subordinacdo”). Caso o indice
de Subordinacdo seja recomposto antes do término do Prazo Adicional para Recomposicdo do indice de Subordinacéo,
a Amortizacdo Forcada para Reenquadramento seré dispensada. Findo o Prazo Adicional para Recomposicdo do indice
de Subordinacdo sem que o indice de Subordinacdo seja recomposto, a Administradora devera adotar os procedimentos
previstos na cldusula 16 deste Anexo.

Capital Autorizado

10.6  Apds a primeira emissdo, a Administradora e a Gestora, sem necessidade de aprovacdo prévia da Assembleia
de Cotistas, por meio de ato conjunto, poderdo aprovar, a seu exclusivo critério, (@) a emissdo de novas Cotas da
Subclasse Subordinada; e (b) a criagdo de novas Subclasses de Cotas, podendo o montante total das emissdes perfazer
até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar as Cotas efetivamente subscritas no dmbito da
primeira emissdo (“Capital Autorizado”), desde que a criacdo de tais novas Subclasses ndo prejudique os direitos e
prerrogativas da Subclasse Sénior existente na data de constituicdo do Fundo, incluindo o indice de Subordinacao.

10.6.1 Até que o Capital Autorizado seja exaurido, o saldo de Cotas ndo subscritas no ambito de qualquer emissdo no
ambito do Capital Autorizado o recompora para futuras emissoes.

10.6.2 A criacdo de novas Subclasses no ambito do Capital Autorizado dependerd do atendimento cumulativo das
seguintes condi¢cdes, na data da deliberacdo: (a) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de
Verificagdo do Patrimdnio Liquido ter ocorrido e estar em curso; e (b) a nova emissdo nao implicar, considerada pro
forma, o desenquadramento da Alocacdo Minima ou do indice de Subordinacéo.

Emissdo das Cotas

10.7  Apds a primeira emissdo, as Cotas poderdo ser distribuidas por meio de oferta publica de distribuicdo ou
colocagéo privada.
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10.8  Sem prejuizo do disposto nos itens acima, os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, deliberar, por meio de
Assembleia de Cotistas convocada para esse fim, sobre (i) novas emissdes de Cotas da Subclasse Sénior e da Subclasse
Subordinada; e (ii) a criagdo de novas Subclasses em montante que exceda o Capital Autorizado, bem como sobre seus
respectivos termos e condicdes, incluindo, sem limitacdo, a possibilidade de subscricdo parcial e o cancelamento de
saldo ndo colocado apds o encerramento do prazo de distribuicao.

109 A emissdo de Cotas da Subclasse Subordinada também podera ocorrer, a critério da Gestora e
independentemente do Capital Autorizado previsto no item 10.6, para fins (a) do enquadramento inicial do indice de
Subordinagéo; ou (b) do reenquadramento do indice de Subordinacao.

10.10 As Cotas de uma determinada Subclasse serdo sempre emitidas (a) na 12 (primeira) emissdo, pelo seu valor
unitario de emissdo; e (b) a partir da 22 (segunda) emissdo (inclusive), pelo valor atualizado da Cota da respectiva
Subclasse desde a Data da 12 Integralizagdo até a data da nova emissdo, na forma da clausula 11 deste Anexo.

10.11  Em qualquer hipdtese de emissdo de Cotas, os Cotistas poderdo ter direito de preferéncia na sua subscrigao,
conforme definido (a) pela Assembleia de Cotistas; ou (b) pela Administradora e Gestora, nas emissdes realizadas no
ambito do Capital Autorizado.

10.12 O direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas da subclasse objeto da emissao sera assegurado somente
aos Cotistas da respectiva subclasse.

Conversdo de Cotas Seniores

10.13 A Cotas Seniores contarao, observado o disposto neste Anexo, com até 4 (quatro) janelas de liquidez trimestrais,
a partir do 25° (vigésimo quinto) més (inclusive) contado da Data de Inicio do Fundo para as Cotas Seniores, cabendo a
Gestora adotar, em conjunto com a Administradora, conforme aplicavel, os atos necessarios para assegurar a
disponibilizacdo das referidas janelas, observado, em cada Data de Convocacdo para Manifestagdo de Conversao
(conforme definido abaixo), o limite de 50% (cinquenta por cento) do volume total de Cotas Seniores subscritas e
integralizadas na Classe na respectiva data, mediante a conversdo das respectivas Cotas Seniores em cotas seniores
resgataveis (“Cotas Seniores Resgataveis”).

10.13.1 A Administradora, conforme orientagcdo da Gestora, devera informar os Cotistas Seniores sobre a abertura de
cada janela de conversdo por meio da divulgacao de fato relevante (i) até o 5° (quinto) Dia Util do 25° (vigésimo quinto)
més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 12 (primeira) oportunidade); (ii) até o 5° (quinto) Dia Util do 28°
(vigésimo oitavo) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 22 (segunda) oportunidade); (iii) até o 5° (quinto) Dia
Util do 31° (trigésimo primeiro) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 32 (terceira) oportunidade); e (iv) até
o 5° (quinto) Dia Util do 34° (trigésimo quarto) més contado da Data de Inicio do Fundo (para a 42 (quarta)
oportunidade), facultando-lhes manifestar seu interesse na conversao das respectivas Cotas Seniores em Cotas Seniores
Resgataveis, nos termos, condi¢cdes e prazos previstos no respectivo fato relevante (a data de divulgagdo do fato
relevante relativo a cada janela de liquidez serd considerada uma “Data de Convocagdo para Manifestacdo de
Conversao”).

10.13.2 Em cada Data de Convocagdo para Manifestacdo de Conversdo, a Administradora, conforme orientacdo da
Gestora, devera disponibilizar fato relevante aos Cotistas, por meio do qual, no minimo, informara a possibilidade de
conversdo no ambito da respectiva janela de liquidez, indicard o volume méximo total de Cotas Seniores que podera
ser convertido no ambito da respectiva janela de liquidez (“Percentual Global de Conversdo”), observado o limite previsto
no item 10.13, descrevera os procedimentos operacionais aplicaveis aos Cotistas e solicitard que os Cotistas Seniores
manifestem, no prazo maximo de 15 (quinze) dias corridos contado da divulgacdo do fato relevante, se desejam
converter suas respectivas Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis, junto ao seu respectivo agente de custédia
ou distribuidor por conta e ordem, conforme aplicavel (“Manifestacdo de Conversao”).

10.13.3 O valor das Cotas Seniores Resgataveis serd correspondente ao valor da respectiva Cota Sénior Resgatavel,
calculado exclusivamente nos termos e condi¢des previstos no respectivo Apéndice, ndo sendo aplicavel as Cotas
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Seniores Resgataveis a remuneracdo originaria das Cotas Seniores ("Valor de Conversdo”) e devera ser pago no prazo
maximo de 30 (trinta) dias corridos contados da data do encerramento do prazo para Manifestacdo da Converséao.

10.13.4 Na Manifestacdo de Conversdo, cada Cotista Sénior devera declarar sua intencdo de converter Cotas Seniores
de sua titularidade em Cotas Seniores Resgataveis, indicando a quantidade de Cotas Seniores que sera objeto de
conversdo, sem prejuizo de eventual atendimento parcial decorrente do Rateio (conforme definido abaixo).

10.13.5 Caso o total de Cotas Seniores objeto de Manifestagdes de Conversao seja inferior ou igual ao Percentual Global
de Conversdo, todas as Manifestagdes de Conversdo serdo integralmente atendidas. Caso o total de Cotas Seniores
objeto de Manifestacdes de Conversao exceda o Percentual Global de Conversao, a conversdo sera realizada mediante
rateio igualitario entre os Cotistas Seniores que tenham apresentado Manifestacdo de Conversao, por meio de alocagdo
sucessiva, atribuindo-se a cada Cotista Sénior, em cada rodada, quantidade idéntica de Cotas Seniores objeto de
Manifestacdo de Conversao, até que seja atingida a quantidade total indicada na respectiva Manifestacdo de Conversao
ou o Percentual Global de Conversao (“Rateio”).

10.13.6 O procedimento de Rateio sera coordenado pela Administradora, pela Gestora e pelo Escriturador até a Data
de Conversao, exclusivamente com base nas Manifestacdes de Conversao e dispensada qualquer manifestagado adicional
pelos Cotistas Seniores para fins do Rateio. A Administradora devera obter junto a B3, conforme aplicavel, e encaminhar
a Gestora todas as informacOes necessarias para que o Rateio seja devidamente operacionalizado.

10.13.7 A conversdo das Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis sera realizada independentemente de
deliberacdo, aprovagao ou ratificagdo em Assembleia de Cotistas, mediante opcao individual dos Cotistas Seniores que,
nos termos deste Anexo, manifestarem interesse na conversdo das respectivas Cotas Seniores, observado o disposto
neste Anexo e no respectivo fato relevante aplicavel. Por se tratar de conversao destinada a viabilizar a janela de liquidez,
tal conversdo nao serad considerada para fins de apuracdo do Capital Autorizado, ndo caracterizard nova emissao ou
distribuicdo de cotas e ndo estara sujeita ao exercicio de direito de preferéncia, prioridade ou direito similar pelos demais
Cotistas.

10.13.8 As Cotas Seniores que ndo sejam convertidas em Cotas Seniores Resgataveis em determinada Data de
Conversao, inclusive em razdo de ndo atendimento integral da respectiva Manifestagdo de Conversdo em decorréncia
do Rateio, poderdo ser objeto de nova Manifestacdo de Conversao em janelas de liquidez futuras, a critério do respectivo
Cotista Sénior, observado o disposto neste Anexo e no respectivo fato relevante aplicavel.

10.13.9 Caso o Cotista Sénior ndo envie sua Manifestacdo de Conversao ou opte por ndo converter suas Cotas Seniores
em determinado periodo de manifestagao, tal decisdo ndo sera interpretada como renincia ao direito do respectivo
Cotista Sénior de apresentar Manifestacdo de Conversdo em periodos futuros, observado o disposto neste Anexo e no
respectivo fato relevante aplicavel.

10.13.10 Sera considerada como data de conversado a data em que forem concluidos, pela Administradora, todos
os procedimentos operacionais aplicaveis a conversdo das Cotas Seniores em Cotas Seniores Resgataveis, apos o
término do prazo para envio das Manifestacdes de Conversdo (“Data de Conversdo”). A Administradora empregara
melhores esforcos para que a Data de Conversdo ocorra em até 15 (quinze) Dias Uteis apés o término do prazo para
envio das Manifesta¢des de Conversdo e para que o pagamento das Cotas Seniores Resgataveis ocorra em até 30 (trinta)
dias corridos contados da data do encerramento do prazo para Manifestacdo da Conversdo. Tempestivamente, antes
de cada Data de Conversdo, a Administradora e a Gestora deverao formalizar, por meio de ato conjunto, a quantidade
de Cotas Seniores convertidas em Cotas Seniores Resgataveis, bem como o cronograma de amortizacao aplicavel.

10.13.11 Caso, por qualquer motivo, a Data de Conversdo e o pagamento das Cotas Seniores Resgataveis
relativos a determinada janela de liquidez ndo sejam concluidos antes do inicio da janela de liquidez subsequente,
podera ser necessaria, para fins operacionais, a constituicdo de nova subclasse de cotas seniores resgataveis (“Subclasse
Sénior Resgatével Adicional” e, em conjunto, “Subclasses Seniores Resgatéveis Adicionais”), independentemente de
deliberacdo, aprovacgdo ou ratificacdo em Assembleia de Cotistas, cujas cotas seguirdo os mesmos procedimentos
previstos neste Anexo para as Cotas Seniores Resgataveis. Cada Subclasse Sénior Resgatavel Adicional sera subordinada,
para fins de recebimento de rendimentos, amortizacdo e resgate, as subclasses originadas de conversdes anteriormente
realizadas, conforme critério cronolégico de anterioridade, de modo que as subclasses constituidas posteriormente
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serdo subordinadas as subclasses anteriormente constituidas. As demais caracteristicas de cada Subclasse Sénior
Resgatavel Adicional serdo idénticas as caracteristicas das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel, conforme descritas no
respectivo Apéndice, aplicando-se as Cotas Seniores Resgataveis Adicionais todas as disposi¢cdes deste Anexo aplicaveis
as Cotas Seniores Resgataveis.

10.13.12 Caso ocorra algum evento extraordinario de natureza politica, econdmica ou financeira (“Evento
Extraordinario”), a Gestora devera comunicar tal fato, tdo logo possivel, a Administradora, para que esta, conforme
orientagdo da Gestora, disponibilize fato relevante informando, no minimo, o Evento Extraordinario, com a respectiva
justificativa da Gestora, e a suspensdo do processo de conversdo ou a postergacdo do cronograma de amortizagdo das
Cotas Seniores Resgataveis, ou ambos (“Fato Relevante de Evento Extraordinario”).

10.13.13 O Fato Relevante de Evento Extraordinario devera ser divulgado até a Data de Conversao, exclusive, ou
antes da amortizacdo das Cotas Seniores Resgataveis prevista no cronograma de amortizagao.

10.13.14 A suspensdo do processo de conversao ou a postergagdo do cronograma de amortizacdo, ou ambos,
em razdo da ocorréncia de um Evento Extraordinario, devera observar os procedimentos previstos neste item, dependera
de justificativa da Gestora no respectivo Fato Relevante de Evento Extraordinario e somente podera ocorrer até 2 (duas)
vezes consecutivas (“Limite de Evento Extraordinario”).

10.13.15 A divulgacdo de Fato Relevante de Evento Extraordinario serd computada 1 (uma) Unica vez para fins
do Limite de Evento Extraordinario, ainda que o referido fato relevante determine, cumulativamente, a suspensao do
processo de conversao e a postergacdo ou alteracdo do cronograma de amortizacao.

10.13.16 Caso seja retomada a amortizacdo das Cotas Seniores Resgataveis, inclusive mediante restabelecimento
do cronograma de amortizacdo, ainda que com ajustes, a contagem do Limite de Evento Extraordinario sera
automaticamente reiniciada, iniciando-se nova contagem de eventos consecutivos a partir de eventual Fato Relevante
de Evento Extraordinario subsequente.

10.13.17 Caso seja atingido o Limite de Evento Extraordinario e ocorra novo Evento Extraordinario, conforme
justificativa apresentada pela Gestora, devera ser convocada Assembleia de Cotistas para deliberar sobre a liquidagdo
do Fundo ou sobre a manutengao, alteracdo ou suspensdo do mecanismo de janelas de liquidez previsto neste item,
observados os procedimentos previstos neste Regulamento.

10.13.18 A Subclasse Sénior Resgatavel somente existird caso seja efetivada a conversdo de Cotas Seniores nos
termos deste item. Caso venha a ser constituida a Subclasse Sénior Resgatavel elas serdo, conforme aplicavel:

(a) amortizadas antes das Cotas da Subclasse Sénior, observado o disposto no respectivo
Apéndice;10.13
(b) amortizadas antes das Cotas da Subclasse Subordinada;

(0) consideradas na ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 14 deste Anexo, observada a
hierarquia de subordinagdo prevista neste item; e

(d) terdo as demais caracteristicas, direitos e obrigacdes estabelecidos no respectivo Apéndice, a ser
elaborado pela Administradora e pela Gestora.14

Distribuicdo das Cotas

10.14 As Cotas serdo distribuidas por meio de distribuicdo publica ou de colocacdo privada. As Cotas ofertadas
publicamente poderdo ser depositadas para distribuicdo no mercado primario, por meio do MDA - Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicao liquidada financeiramente
por meio da B3.
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10.15 Na distribuicdo publica das Cotas de uma determinada Subclasse, sera admitida a colocagao parcial das Cotas.
Na hipdtese deste item, as Cotas que ndo forem colocadas no periodo de distribuicdo da respectiva oferta serdo
canceladas automaticamente.

10.16  Os recursos recebidos pela Classe em decorréncia da integralizacdo das Cotas deverdo ser mantidos em moeda
corrente nacional ou aplicados nos Ativos Financeiros de Liquidez, até o encerramento da respectiva oferta ou a
distribuicdo da quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial. Uma vez encerrada a respectiva oferta ou
distribuida a quantidade minima de Cotas, no caso de colocacdo parcial, os recursos decorrentes da integralizacdo das
Cotas poderdo ser investidos conforme previsto no presente Anexo.

Subscricdo e integralizacdo das Cotas

10.17 Por ocasido da subscricdo das Cotas, cada Cotista devera assinar o termo de ciéncia de risco e de adesao ao
Regulamento, declarando, além do disposto no artigo 29 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a sua condicdo de
Investidor Autorizado.

10.18 As Cotas, observado o disposto no ato que aprovou a respectiva emissao, serdo integralizadas a vista, no ato da
subscricao.

10.18.1 As Cotas deverdo ser integralizadas, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam
depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou outra forma de transferéncia de recursos
autorizada pelo BACEN, na conta de titularidade do Fundo. Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas da Subclasse
Subordinada poderao ser integralizadas mediante a entrega de Cotas Investidas.

10.18.2 As Cotas serdo integralizadas (a) na respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo seu valor unitario de emisséo; e
(b) a partir do Dia Util seguinte a respectiva Data da 12 Integralizacdo, pelo valor atualizado da Cota da respectiva

Subclasse desde a Data da 12 Integralizagao até a data da efetiva integralizagdo, na forma da clausula 11 deste Anexo.

10.19 Em cada data de integralizacdo das Cotas da Subclasse Sénior, considerada pro forma a integralizacao a ser
realizada, o indice de Subordinacdo devera estar enquadrado.

10.20 Na&o ha valores minimos ou maximos de aplicacdo ou de manutencdo para permanéncia dos Cotistas na Classe.

Negociacdo das Cotas

10.21 As Cotas estardo sujeitas a eventuais restricdes de negociacdo estabelecidas na regulamentacdo aplicavel,
incluindo, sem limitacdo, a Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022.

10.22 Os Cotistas serdo os Unicos responsaveis pelo pagamento dos custos, tributos ou emolumentos decorrentes da
negociacdo ou da transferéncia das suas Cotas.

10.23  As Cotas deverao ser depositadas para negociacdo em mercado de balcdo organizado.

10.23.1 Cabera exclusivamente ao eventual intermediario verificar se os adquirentes das Cotas sdo Investidores
Autorizados, bem como o atendimento as demais formalidades previstas no Regulamento e na regulamentacdo
aplicavel.

11. VALORIZAGAO DAS COTAS

111 As Cotas, independentemente da Subclasse, serdo valorizadas todo Dia Util para fins de determinacéo do seu
valor de integralizacdo, amortizacdo e resgate, a partir do Dia Util seguinte & Data da 12 Integralizacio da respectiva
Subclasse.
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11.2 O valor unitario das Cotas da Subclasse Sénior, na abertura de cada Dia Util, correspondera ao menor dos
seguintes valores:

(a) o valor unitério da Cota no Dia Util imediatamente anterior, atualizado pela Rentabilidade-Alvo,
calculada pro rata temporis, base 252 Dias Uteis, sob regime de capitalizacdo composta; ou

(b) o resultado da divisdo do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas da Subclasse Sénior em
circulacao.

113 O valor unitério das Cotas da Subclasse Subordinada, em cada Dia Util, correspondera ao maior dos seguintes

valores:
(@) o resultado da divisdo do Patrimonio Liquido, apds a deducdo do valor agregado das Cotas da
Subclasse Sénior em circulacdo apuradas nos termos do item 11.2, pelo nimero de Cotas da
Subclasse Subordinada em circulacdo; ou
(b) zero.

114 O procedimento de valorizagdo estabelecido nesta clausula ndo constitui promessa, garantia ou sugestdo de
rentabilidade, estabelecendo meramente preferéncia na valorizagdo da Subclasse Sénior em relagdo a Subclasse
Subordinada. Os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados da Classe e o Patriménio Liquido assim
permitirem.

11.5  As Cotas Seniores Resgataveis terdo seu valor unitario calculado nos termos e condi¢des estabelecidos no
respectivo Apéndice.

12. AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

12.1  Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 14 do presente Anexo, as Cotas da Subclasse
Sénior deverdo ser amortizadas extraordinariamente, de forma compulséria, caso ocorra o desenquadramento da
Alocagdo Minima. A amortizacdo extraordinaria de que trata este item 12.1 alcangard, de forma proporcional, as Cotas
da Subclasse Sénior.

12.1.1 A amortizacdo extraordinaria das Cotas da Subclasse Sénior sera realizada na data de pagamento imediatamente
subsequente ao desenquadramento da Alocacdo Minima, devendo ser comunicada aos Cotistas com, no minimo,
10 (dez) dias de antecedéncia.

122  As Cotas da Subclasse Subordinada poderdo ser amortizadas durante o prazo de duracdo da Classe ou
resgatadas em caso de liquidacdo da Classe somente ap6s o resgate integral das Cotas da Subclasse Sénior, ressalvado
o disposto no item 12.2.1 abaixo.

12.2.1 Observada a ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 14 deste Anexo, as Cotas da Subclasse
Subordinada poderao ser amortizadas, conforme a solicitacdo, por escrito, dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse
Subordinada, desde que:

(@) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificacdo do Patrimonio Liquido
tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) considerada pro forma a amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada, o indice de Subordinagao
e a Reserva de Encargos ndo sejam desenquadrados.

12.2.2 A amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada, nos termos do item 12.2.1 acima, sera realizada na data de
pagamento imediatamente subsequente a solicitacdo dos Cotistas titulares das Cotas da Subclasse Subordinada. A
amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada alcancard, de forma proporcional, todas as Cotas da Subclasse
Subordinada em circulagao.
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12.2.3 As Cotas deverdo ser amortizadas ou em caso de liquidacdo da Classe, resgatadas, em moeda corrente nacional,
por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam depositadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel (TED) ou
outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, servindo o comprovante de deposito ou transferéncia
como recibo de quitagdo.

12.3  Os pagamentos de amortizacdes ou de resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo
valor de fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizacdo, e sera realizado mediante depdsito em conta
corrente de titularidade dos Cotistas realizado por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

124  Serad admitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Cotas Investidas e/ou Ativos Financeiros de
Liquidez ao Cotista como pagamento, observado que o resgate de Cotas somente podera ocorrer dessa forma nas
seguintes hipoteses: (i) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela liquidacdo da Classe, nos
termos do art. 126 da Resolu¢do CVM 175, com divisdo do patrimonio liquido mediante a entrega de Cotas Investidas
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez; ou (ii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia de Cotistas, deliberem pela ndo
liquidacdo da Classe em fungao de ocorréncia de hipotese prevista neste Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em
relacdo a tal deliberagdo solicitem a amortizagao das Cotas de suas titularidades mediante a entrega de Cotas Investidas
e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo Il da Resolugdo CVM 175.

125 O procedimento de amortizagao e resgate das Cotas estabelecido nesta cldusula 12 ndo constitui promessa de
pagamento, estabelecendo meramente uma preferéncia na amortizagado e, em caso de liquidagdo da Classe, no resgate
das diferentes Subclasses de Cotas. Portanto, as Cotas somente serdo amortizadas ou resgatadas, se os resultados da
Classe e o valor do Patriménio Liquido assim permitirem.

13. RESERVA DE ENCARGOS

13.1  Observada a ordem de alocagao de recursos prevista na clausula 14 do presente Anexo, a Gestora podera, caso
entenda necessério, estabelecer uma Reserva de Encargos equivalente a estimativa do valor necessario para o
pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, referente aos 6 (seis) meses subsequentes.

132  Os procedimentos descritos nesta cldusula 13 ndo constituem promessa ou garantia, por parte da
Administradora ou da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo ou a recomposicdo da Reserva de
Encargos, representando apenas um objetivo a ser perseguido.

13.3  Os recursos da Reserva de Encargos serdo mantidos em Disponibilidades.
14. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

14.1 A partir da Data de Inicio do Fundo e até a liquidagado da Classe, observado o disposto neste Anexo, os recursos
decorrentes da integralizacdo das Cotas e do pagamento dos ativos integrantes da carteira da Classe serdo alocados na
seguinte ordem de modo que cada item abaixo listado apenas serd contemplado apds o direcionamento do montante
total necessario para a satisfacdo dos itens anteriores:

(a) pagamento dos encargos do Fundo e da Classe, devidos nos termos deste Regulamento e da
regulamentacdo aplicavel;

G

constituicdo ou recomposicao, se houver, de Reserva de Encargos;

—~
(8}
~

aquisicdo de novas Cotas Investidas;

—~
(0N
=

aquisicdo de Ativos Financeiros de Liquidez;
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(e) conforme aplicavel, pagamento de amortizacdo das Cotas Seniores Resgataveis, observado o
cronograma de amortizacdo do respectivo Apéndice;

) pagamento de amortizacdo de principal e juros das Cotas da Subclasse Sénior existente na data de
constituicdo do Fundo, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo,
observado o disposto no respectivo Apéndice;

(9) conforme aplicavel, pagamento de amortizacdo de principal e juros das Cotas de novas Subclasses
eventualmente criadas nos termos da clausula 10.6 deste Anexo, observados os termos e condicdes
estabelecidos no respectivo Apéndice; e

(h) pagamento de amortizacdo das Cotas da Subclasse Subordinada existente na data de constituicao
do Fundo, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, apds o resgate
das Cotas da Subclasse Sénior existente na data de constituicdo do Fundo ou desde que observado
o indice de Subordinacdo, nos termos da clausula 12.2.1, a exclusivo critério da Gestora.

15.  EVENTOS DE VERIFICACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

151 A Administradora devera imediatamente verificar se o Patriménio Liquido esta negativo, na ocorréncia de
qualquer dos seguintes Eventos de Verificagdo do Patrimdnio Liquido: (a) pedido de declaracdo judicial de insolvéncia
da Classe; ou (b) condenacdo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras similares ao
pagamento de valor relevante de seu Patrimonio Liquido.

15.1.1 Caso a Administradora verifique que o Patrimonio Liquido estd negativo, deverdo ser adotadas as medidas
previstas no CAPITULO XIll da parte geral da Resolucdo CVM 175.

16.  LIQUIDAGCAO, EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDAGCAO
16.1 A Classe podera ser liquidada por deliberacdo da Assembleia de Cotistas.

16.2  Nao obstante o prazo de duracao indeterminado do Fundo e da Classe (observado o disposto nos apéndices
das Subclasses), a Classe podera ser liquidada antecipadamente, a critério da Gestora, observados os procedimentos
previstos neste Capitulo, caso, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da Data de Inicio do Fundo, tenham sido:

(a) integralmente realizados os pagamentos e ou distribuicdes decorrentes dos ativos integrantes da
carteira da Classe; ou

(b) os ativos da carteira da Classe integralmente liquidados ou convertidos em disponibilidades
suficientes para a amortizacdo e o resgate da totalidade das Cotas, observadas, em qualquer
hipotese, a ordem de alocacdo de recursos e os procedimentos de liquidacdo previstos neste Anexo.

16.3  S&o considerados Eventos de Avaliagao:

(@) desenquadramento do indice de Subordinacdo, sem que ocorra o seu reenquadramento nos termos
do item 10.5 acima;

(b) aquisicdo, pela Classe, de Cotas Investidas que estejam em desacordo com aos Critérios de
Elegibilidade no momento de sua aquisicao, verificada pela Administradora e pela Gestora e/ou por
qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a
Gestora ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do recebimento da referida notificagéo;
e/ou

(c) renuncia ou destituicio com Justa Causa da Gestora, sem que tenham sido tomadas
tempestivamente as providéncias previstas no Regulamento.

16.3.1 Caso o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembleia de Cotistas prevista no item 16.4.1,
a Assembleia de Cotistas sera cancelada pela Administradora.
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16.3.2 Na hipotese do item 16.3.1 acima ou, entdo, caso a Assembleia de Cotistas delibere que o Evento de Avaliagdo
nao constitui um Evento de Liquidacdo, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas
pela Assembleia de Cotistas, as medidas previstas nos itens 16.3(a) e (b) acima deverdo ser cessadas.

164  Sdo considerados Eventos de Liquidacao:

(@) impossibilidade de aquisicdo de Cotas Investidas que atendam a politica de investimento da Classe;

(b) caso seja deliberado na Assembleia de Cotistas que um Evento de Avaliacdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(c) renincia ou destituicdo da Administradora ou da Gestora sem que a Assembleia de Cotistas

eficazmente nomeie instituicdo habilitada para substitui-la, nos termos estabelecidos no
Regulamento;

(d) por determinagdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares; e/ou
(e) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia de Cotistas especialmente convocada para
tal fim.

16.4.1 Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Gestora devera comunicar formalmente e imediatamente a
Administradora, que (a) suspendera a subscri¢do de novas Cotas e o pagamento da amortizagdo e do resgate das Cotas;
(b) comunicara tal fato a Gestora, que devera interromper a aquisicdo de novas Cotas Investidas; e (c) convocara a
Assembleia de Cotistas para deliberar sobre o inicio dos procedimentos de liquidagado da Classe ou o plano de liquidagdo
elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais, nos termos do artigo 126 da parte geral da Resolucdo CVM 175,
incluindo o tratamento a ser conferido aos Cotistas que ndo puderam ser contatados.

16.4.2 Nao sendo instalada a Assembleia de Cotistas referida no item 16.4.1(c) acima, em segunda convocagao, por
falta de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidacdo da Classe, de acordo com o
disposto nesta clausula 16.

16.4.3 Caso a Assembleia de Cotistas prevista no item 16.4.1(c) acima aprove a interrupgdo dos procedimentos de
liquidacdo da Classe, sem prejuizo da adocdo de medidas adicionais que venham a ser aprovadas pela Assembleia de
Cotistas, as medidas previstas nos itens 16.4.1(a) e (b) acima deverdo ser cessadas. Adicionalmente, os Cotistas
dissidentes titulares de Cotas da Subclasse Sénior terdo a faculdade de solicitar o resgate das suas Cotas pelo seu
respectivo valor atualizado, observado o que for definido na Assembleia de Cotistas. Ainda, os Cotistas dissidentes
titulares de Cotas da Subclasse Subordinada terdo a faculdade de solicitar a amortizacdo ou o resgate das suas Cotas,
desde que o indice de Subordinacdo nao seja comprometido.

16.4.4 A interrupcdo dos procedimentos de liquidacdo da Classe previsto no item 16.4.3, ndo permite a amortizacao
Cotas da Subclasse Subordinada nos termos do respectivo Apéndice, salvo se expressamente aprovada na Assembleia
de Cotistas prevista no item 16.4.1(c).

16.5 No ambito da liquidacdo da Classe, respeitado o disposto na Resolugdo CVM 175, a Administradora
(a) fornecera as informacdes relevantes sobre a liquidacao da Classe a todos os Cotistas, de maneira simultanea e assim
que tiver conhecimento, atualizando-as sempre que necessario; e (b) verificara se a precificacdo e a liquidez da carteira
da Classe asseguram um tratamento isondémico na distribuicdo dos resultados aos Cotistas.

16.6  Respeitado o que dispuser o plano de liquidacao da Classe aprovado na Assembleia de Cotistas de que trata o
item 16.4.1(c) acima, as Cotas deverdo ser resgatadas, em moeda corrente nacional, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Gestora ndo adquirira Cotas Investidas e devera resgatar ou alienar as Cotas Investidas e os Ativos
Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe, adotando as medidas prudenciais
necessarias para que o resgate ou a alienacdo das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de
Liquidez ndo afete a sua rentabilidade esperada; e
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(b) apo6s o pagamento ou o provisionamento dos encargos do Fundo e da Classe, todas as
Disponibilidades e os recursos decorrentes do pagamento dos ativos integrantes da carteira da
Classe deverdo ser destinados para o pagamento do resgate das Cotas em circulacao, respeitada a
ordem de alocacdo de recursos prevista na clausula 14 do presente Anexo.

16.7  Caso, em até 180 (cento e oitenta) dias contados do inicio dos procedimentos de liquidacdo da Classe, a
totalidade das Cotas ndo tenha sido resgatada, as Cotas em circulagcdo poderdo ser resgatadas mediante a dagdo em
pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

16.7.1 A Administradora devera convocar a Assembleia de Cotistas para deliberar sobre os procedimentos de dagéo
em pagamento das Cotas Investidas e dos Ativos Financeiros de Liquidez integrantes da carteira da Classe.

16.7.2 Na hipotese de a Assembleia de Cotistas referida no item 16.7.1 acima néo ser realizada, em primeira ou segunda
convocacdo, ou ndo chegar a um acordo quanto aos procedimentos de dagdo em pagamento das Cotas Investidas e
dos Ativos Financeiros de Liquidez para fins do resgate das Cotas, as Cotas Investidas e os Ativos Financeiros de Liquidez
serdo dados em pagamento aos Cotistas até o limite do valor das respectivas Cotas, mediante a constituicdo de um
condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista sera calculada em fungdo do valor total das suas Cotas, observadas cada
Subclasse e suas séries, tendo-se como referéncia para definigdo do valor das Cotas a data em que for realizada a dacdo
em pagamento.

16.7.3 A Administradora devera notificar os Cotistas (a) para que elejam um administrador para cada um dos
condominios de Cotas Investidas e de Ativos Financeiros de Liquidez de trata o item 16.7.2, na forma do artigo 1.323 do
Cédigo Civil; e (b) informando a proporgao de Cotas Investidas e de Ativos Financeiros de Liquidez a que cada Cotista
tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas. Caso os Cotistas
nao procedam a elei¢do de um administrador para o condominio, essa fungéo sera exercida pelo Cotista que detiver a
maior parte do patrimonio liquido do Fundo.

16.7.4 Observados os procedimentos previstos neste item 16.7, a Administradora, a Gestora e o Custodiante estardo
desobrigadas em relacdo as suas responsabilidades estabelecidas neste Regulamento e no Acordo Operacional ou no
contrato de custddia, ficando a Administradora autorizada a cancelar o registro de funcionamento do Fundo na CVM.

17. COMUNICAGOES AOS COTISTAS

17.1 A divulgacdo de informagdes sobre a Classe deverd ser abrangente, equitativa e simultanea para todos os
Cotistas.

17.1.1 As informacdes exigidas pela Resolucdo CVM 175 deverao ser passiveis de acesso por meio eletrénico pelos

Cotistas. As obrigacdes de “encaminhamento”, “comunicacdo”, “acesso”, “envio”, “divulga¢do” ou “disponibilizacdo” na
Resolucdo CVM 175 serdo consideradas cumpridas na data em que as informag¢des se tornarem acessiveis aos Cotistas.

"o "o

17.1.2 Nas hipdteses em que a Resolugdo CVM 175 exigir “atestado”, “ciéncia”, “manifestacdo” ou “concordancia” dos
Cotistas, (a) as manifestagdes dos Cotistas serdo armazenadas pela Administradora; e (b) as manifestacdes serdo
realizadas através do sistema de informacao, que sdo os sistemas informatizados que automatizam processos podendo
coletar, armazenar e/ou processar informacdes, tais como, porém nao limitados, a sistema operacional, rede, base de
dados, aplicagcdes de mercado ou aplicacdes desenvolvidas pelo Administrador.

17.1.3 Na&o havera o envio de correspondéncias fisicas aos Cotistas.
17.1.4 Caso qualquer Cotista deixe de comunicar a atualizagdo de seu endereco eletronico a Administradora, a

Administradora ficard exonerada do dever de enviar as informac¢des previstas na Resolucdo CVM 175 ou no
Regulamento, a partir da primeira correspondéncia que for devolvida por incorre¢do no endereco informado.
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APENDICE DA
SUBCLASSE SENIOR DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Capitdnia Yield Sénior Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a
eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Denominacao: Subclasse Sénior.
1.2 Publico-Alvo: Investidores Autorizados.
1.3 Rentabilidade-Alvo: A rentabilidade-alvo das Cotas da Subclasse Sénior sera de 100% (cem por cento) da taxa

DI, a qual significa as taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas
na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida
exponencialmente de spread (sobretaxa) de 1,85% (um inteiro e oitenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

14 Prazo de Duracao: A Subclasse Sénior terd prazo de duragdo de 48 (quarenta e oito) meses, contados da Data
de Inicio do Fundo, observado o disposto neste Apéndice.

2. FORMA DE INTEGRALIZACAO

2.1 As Cotas da Subclasse Sénior serdo integralizadas conforme disposto na cldusula 10 do Anexo.

3. VALORIZACAO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

3.1 A valorizagdo das Cotas da Subclasse Sénior observara integralmente o disposto na clausula 11 do Anexo.

4. AMORTIZACAO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR

4.1 As Cotas da Subclasse Sénior serdo amortizadas em parcelas mensais, a partir do 37° (trigésimo sétimo) més
contado da Data de Inicio do Fundo, até o término do prazo de duragdo da Subclasse Sénior ou até que as Cotas da

Subclasse Sénior tenham sido integralmente amortizadas, o que ocorrer primeiro.

411 O cronograma de amortizacdo das Cotas da Subclasse Sénior observara o disposto abaixo:

" Percentual de " Percentual de
Meés . . Meés .
Amortizacao Amortizacao
37 1/12 43 7/12
38 2/12 44 8/12
39 3/12 45 9/12
40 4/12 46 10/12
41 5/12 47 11/12
42 6/12 48 12/12
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42 Né&o obstante o disposto no item acima, a Gestora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagao integral
das Cotas da Subclasse Sénior de uma Unica vez, a qualquer tempo a partir do 37° (trigésimo sétimo) més contado da
Data de Inicio do Fundo.

43 Nos termos do Anexo, as Cotas da Subclasse Sénior poderdo ser amortizadas extraordinariamente caso ocorra
o desenquadramento da Alocacdo Minima.

44 As amortizaces das Cotas da Subclasse Sénior serdo realizadas pelo seu valor unitéario atualizado na respectiva
data de amortizacdo, conforme calculado nos termos desta clausula e da clausula 11 do Anexo, observada a ordem de

alocagdo de recursos prevista na clausula 14 do Anexo.

4.5 As amortizagoes das Cotas da Subclasse Sénior terdo prioridade sobre as amortizagbes das Cotas da Subclasse
Subordinada.

5. DISPOSICOES GERAIS

5.1 Aplicam-se as Cotas da Subclasse Sénior todas as demais disposicdes do Regulamento e do Anexo, exceto se
de outra forma disposto neste Apéndice.
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APENDICE DA
SUBCLASSE SENIOR RESGATAVEL DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Capitdnia Yield Sénior Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a
eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS GERAIS
1.1 Denominacao: Subclasse Sénior Resgatavel.

1.2 Publico-Alvo: Cotistas da Subclasse Sénior que optarem pela conversdo de suas Cotas Seniores em Cotas
Seniores Resgataveis, nos termos da clausula 10.13 do Anexo.

1.2.1  As Cotas Seniores Resgataveis serdo originadas exclusivamente como resultado da conversao de Cotas Seniores,
nos termos da clausula 10.13 do Anexo, ndo sendo admitida a subscri¢do primaria de Cotas Seniores Resgataveis.

13 Rentabilidade: A rentabilidade-alvo das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel serd de 100% (cem por cento)
da Taxa DI acrescida exponencialmente de spread (sobretaxa) de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Rendimentos Prioritarios das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel”),
sendo que, em caso de pagamento de amortizacdes e distribuicdo de rendimentos, tais pagamentos serdo deduzidos
para fins de calculo dos Rendimentos Prioritarios das Cotas da Subclasse Sénior Resgatavel, a partir da data do respectivo
pagamento.

2. VALORIZAGAO DAS COTAS DA SUBCLASSE SENIOR RESGATAVEL

2.1 O valor das Cotas Seniores Resgataveis sera correspondente ao valor da respectiva Cota Sénior Resgatavel,
calculado exclusivamente nos termos e condi¢des previstos nesteError! Reference source not found. Apéndice, ndo
sendo aplicavel as Cotas Seniores Resgataveis a remuneracdo originaria das Cotas Seniores (“Valor de Conversao”).

2.2 As Cotas Seniores Resgataveis serdo valorizadas todo Dia Util, a partir da respectiva Data de Conversao, pelo
seu valor unitario atualizado.

3. AMORTIZAGAO DAS COTAS SENIORES RESGATAVEIS

3.1 As Cotas Seniores Resgataveis serdo amortizadas integralmente na data indicada no respectivo fato relevante,
observado o cronograma de amortizacdo aplicavel, nos termos do item 10.13.10 do Anexo.

3.2 Uma vez integralmente amortizadas, as Cotas Seniores Resgataveis serdo canceladas de forma automatica pela
Administradora, sem necessidade de aprovacado prévia dos Cotistas reunidos em Assembleia de Cotistas.

4. NEGOCIAGAO DAS COTAS SENIORES RESGATAVEIS

41 As Cotas Seniores Resgataveis permanecerdo bloqueadas para negociacdo no mercado secundario, desde a
respectiva Data de Conversdo até a efetiva amortizagao.

5. DISPOSIGOES GERAIS

5.1 Aplicam-se as Cotas Seniores Resgataveis todas as demais disposi¢cdes do Regulamento e do Anexo, exceto se
de outra forma disposto neste Apéndice.
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APENDICE DA
SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DE COTAS DO
CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

Este Apéndice é parte integrante do Regulamento do Capitdnia Yield Sénior Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
de Investimento em Direitos Creditérios Responsabilidade Limitada.

Os termos e expressoes utilizados no presente Apéndice, quando iniciados com letra mailscula, terdo os significados a
eles atribuidos na clausula 1 da parte geral do Regulamento, aplicaveis tanto no singular quanto no plural.

1. CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Denominacao: Subclasse Subordinada.
1.2 Publico-Alvo: Investidores Autorizados.
1.3 Subordinacao: As Cotas da Subclasse Subordinada se subordinam as Cotas da Subclasse Sénior para efeitos de

amortizacdo e, em caso de liquidacdo da Classe, de resgate.

2. FORMA DE INTEGRALIZACAO

2.1 As Cotas da Subclasse Subordinada serdo integralizadas conforme disposto na clausula 10 do Anexo.
3. AMORTIZACAO DAS COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA

3.1 Observado o disposto no Anexo, as Cotas da Subclasse Subordinada somente poderdo ser amortizadas durante
o prazo de duracdo da Classe ou resgatadas em caso de liquidagdo da Classe, apds o resgate integral das Cotas da
Subclasse Sénior.

3.2 Nao obstante o disposto no item anterior, observada a ordem de alocagdo de recursos prevista na clausula 14
do Anexo, as Cotas da Subclasse Subordinada poderao ser amortizadas mediante solicitagdo, por escrito, dos Cotistas
titulares das Cotas da Subclasse Subordinada, desde que:

(@) nenhum Evento de Avaliacdo, Evento de Liquidacdo ou Evento de Verificagdo do Patrimonio Liquido
tenha ocorrido e esteja em curso; e

(b) considerada pro forma a amortizagdo das Cotas da Subclasse Subordinada, o indice de Subordinacao
e a Reserva de Encargos néo sejam desenquadrados.

33 As amortizacOes das Cotas da Subclasse Subordinada serdo realizadas pelo seu valor unitario atualizado na
respectiva data de amortizacao, conforme calculado nos termos desta clausula e da cldusula 11 do Anexo.

4. DISPOSIGOES GERAIS

4.1 Aplicam-se as Cotas da Subclasse Subordinada todas as demais disposi¢des do Regulamento e do Anexo, exceto
se de outra forma disposto neste Apéndice.

42 As Cotas da Subclasse Subordinada ndo fazem jus a qualquer remuneracdo pré-determinada ou benchmark
especifico, sendo a sua valorizacdo dependente do desempenho da carteira da Classe apds o pagamento das Cotas da
Subclasse Sénior.
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Destaques do FIC FIDC
Capitania Yield Sénior

CAPITANIA

I'NV ESTIMENTOS

Histérico
comprovado

+15 anos investindo em
FIDCs. O Capiténia Yield
120 FIC FIDC atingiu 36
meses como um dos
maiores fundos da
inddstria® (PL).

Ativos seniores

100% dos investimentos
em cotas Sénior.
Subordinagio média de
30% da carteira + 5% de
subordinacdo inicial no
préprio Fundo.

Capacidade de
investimento

RS 20,3biem AuM
(mar/26), RS 4,2bi
investidos em 181 séries
de FIDCs até margo de
2026.

Efeito na volatilidade

Devido a marcagdo na
curva as cotas sénior
refletem o carrego e ndo
oscilagdes impactadas
por transagdes no
mercado secunddrio

Andlise de crédito

Comité de Crédito sénior®

com longo histérico em
FIDCs e equipe
especializada em
operaces estruturadas.

Liquidez da carteira

Duration médio da
carteira de 1,7 anos.
Portanto os ativos sdo
amortizados sem
dependéncia de vendas
no mercado secunddrio.

Diversificagdo
de riscos

Carteira alvo inicia com
43 ativos e exposicdo
a+20 setores.

Beneficio
tributario
Sem come-cotas e

aliquota dnica de 15%
de IR

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA QU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAQ DE RISCOS AOS COTISTAS

1. Andlises realizadas pela Capitania Investimentos com base em dados publicos e relatérios de gest&o.

2. O termo Sénior se refere a experiéncia profissional dos participantes do Comité de Crédito.

3. Tributagdo conforme art. 24 da Lei n® 14.754/2023 e Resolugdo CMN n° 5.111/2023, aplicével a FIDCs classificados como entidade de investimento que mantenham, no minimo, 67% do patriménio liquido em direitos creditérios.

Fonte: Gestora



MECANISMO DE CONVERSAO DE COTAS

Possibilidade adicional de liquidez através da amortizagdo antecipada no 3° ano objetivando a rentabilidade de CDI+0,5% ao ano.

Atamts o ~ e . °

i Amortiza¢des Trimestrais [*] Processo de Abertura Trimestral
No 3° ano havera 4 janelas trimestrais para cotas sénior resgataveis. As janelas trimestrais de conversao serdo limitadas a até 50% do total de
As janelas terdo um percentual maximo de conversdo a cada periodo. cotas vigentes por periodo.

= Ocorrerdo janelas trimestrais de conversao que serdo iniciadas no 5° = Serd necessdria somente acido do cotista que manifestar interesse de sair. Os
dia dtil dos meses 25, 28, 31 e 34; demais irdo continuar usufruindo da performance integral do Fundo.

* O prazo de manifestagio dos cotistas seniores serd de 15 dias = Abertura de solicitagdes trimestrais para amortizacdo do Fundo, limitado a
corridos a partir do inicio da janela; 50% das cotas vigentes. Cada cotista pode solicitar até 100% de suas

= AssolicitacGes terdo limite de até 50% da quantidade de cotas cotas, respeitado o limite acima.
vigentes do Fundo em cada abertura; = Se os cotistas solicitarem em conjunto conversdo de um nimero de cotas

- Pagamento ocorrers em até D+30 apés o fechamento da janela de me;r};)r que o delimitado na janela, todos receberdo integralmente o seu
solicitacao. pedido.

= Caso o limite de 50% do Fundo seja ultrapassado, é aplicado rateio entre os

cotistas.
A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICKO DE _DIVIDENDOS E DE RETORNO P@O]ETADA, NAO REPRESENT_A E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A~QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA QU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENC/&O DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as informagdes aqui indicadas n&do sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora

Fonte: Regulamento
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FLUXO OPERACIONAL DE CONVERSAO

Funcionamento da conversio das cotas seniores durante o 3° ano do Fundo.

MECANISMO DE LIQUIDEZ FLUXO TRIMESTRAL — etapas do mecanismo de conversido

Fato Relevante

Serao 4 janelas entre o No més 25, abertura da

janela de solicitacdo cujo

240 eo 360 més do Fundo prazo é de até 15 dias.

Nova Janela Conversio de Cotas
Abertura de novo periodo Cotas convertidas em até 10
para solicitacdes nos dias apds fechamento da

meses 28, 31e 34. janela de manifestacao.

No 3° ano, o cotista pode converter a cada trimestre suas
cotas Seniores em Amortizdveis e receber o capital com
rentabilidade de CDI1+0.50% ao ano.

Pagamento Rentabilidade

Cotistas sdo pagos em até Equivalente a CDI+0,50% ao
30 dias apés fechamento ano desde o inicio do Fundo.
da janela.

A EXPECTATIVA DE DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS E DE RETORNO PROJETADA, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENGAO DE
RISCOS AOS COTISTAS. AS INFORMACOES PRESENTES NESTE SLIDE SAO BASEADAS EM SIMULACOES E OS RESULTADOS REAIS PODERAO SER SIGNIFICATIVAMENTE DIFERENTES.

As informacdes contidas neste slide tratam-se do processo de investimento desenvolvido pelo Gestor com base em suas politicas internas. Nao hd garantia de que potenciais oportunidades estardo disponiveis para o Gestor, nem de que o Gestor serd capaz de identificar oportunidades de investimento
apropriadas, implementar sua estratégia de investimento, alcancar seus objetivos ou evitar perdas substanciais. Ndo hd garantia de que as informagdes aqui indicadas n&do sofram alteragdes no longo ou curto prazo, podendo ocorrer alteracdes nas politicas internas de atuacdo da Gestora

Fonte: Regulamento
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CAPITANIA EM NUMEROS

® 0.0
® | /7 |:| = O
all 250 D

Rs 2003 bilhaes 64 +540.000 cglla%oradores

sob gestdo fundos de investidores
em 31/03/2026 investimento 8 anos

de casa em média

= ) s,
18 anos
22 anos MQ1 br RS 4.2 bilhdes média de tempo de

de histéria rating de qualidade atuacdo conjunta dos
emiti%io pgla V—e desembolsados em FIDCs membros dos Comités

de Crédito e Imobiliario

0|

Avaliagédo de Qualidade de Gestor de Investimentos MQ1 da Capitania S.A. elaborada pela Moody's Local, publicada em janeiro de 2026
O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTUROQ. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA

GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

182



BASE DE INVESTIDORES

Base de investidores QU EBRA DO PASSIVO
(RS Bilhdes)

15 mandatos exclusivos com 11 EFPCs

Fundos
Exclusivos

+ RS 700 milhdes de WMs/MFO/SFOs

Previdéncia
7 Family Offices com mandatos exclusivos Aberta
Fundos
Listados 13.12 2.00
+ 540 mil investidores em diversas plataformas & Cetipados ' Fundos
Multicotista

Base de investidores diversa e de longo prazo’.

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

1. Base de longo prazo: na visdo da Gestora, por conta da parcela majoritaria do AuM alocada em fundos fechados/listados, sem possibilidade de resgate direto pelo cotista. Posicdo em [31/03/2026].
Fonte: Gestora
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LINHA DO TEMPO

2008

FUNDACAO

DA GESTORA

Inicio da gestdo da
carteira de ativos do
Bank of America no
Brasil e langamento do
1° fundo de arbitragem,
Capitania hedge.

EXPANSAO

PARA CREDITO
ESTRUTURADO
Inicio da CredCapital,
joint venture entre
Capitania Asset e
Integral Trust, focada
em estruturacao e
gestdo de FIDCs.

TRANSICAO PARA
CREDITO PRIVADO
Lancamento dos fundos
Capitania Multi Crédito
e Capitania Cash, venda
da participacdo na
CredCapital para a
Integral Trust e inicio da
atuagdo exclusiva como
buy-side.

2015

ENTRADA EM
FUNDOS LISTADOS
Lancamento do
primeiro fundo listado
na B3 (CPTS11) e
inicio do Capitania
Premium 45.

CONSOLIDACAO
E NOVAS ESTRATEGIAS

Inicio da estratégia de
FOF de Flls com o
Capitania REITFICFIM e
encerramento dos fundos
de arbitragem.

Infra 90.

INICIO DA ESTRATEGIA
DE PREVIDENCIA ABERTA

Lancamento dos fundos
Capitania Previdence Icatu
e Capitania Credprevidéncia
lcatu.

INFRAESTRUTURA
Langamento do primeiro
fundo exclusivo de
infraestrutura, Capitania

ALOCACAO DE
dos produtos de

de pensio.

INICIO DA SOCIEDADE
COM A XP

Lancamento do primeiro
fundo de infraestrutura
listado em bolsa (CPTI11) e
venda de participacao
minoritaria para a XP.

AGRONEGOCIO E

FUNDOS DE PENSAO
Langamento do Fl-
Agro listado CPTR11,

previdéncia aberta
com ltad e BTG, e
alocacido de fundos

INICIO DA ESTRATEGIA
DE FIC FIDCs

Lancamento do do
Capitania Yield 120
FIC FIDC e dos fundos
de Properties CPOF11,
CPSH11 e CPLG11, e
do Capiténia Infra

Renda 90 (CDI).

RENDA URBANA

Aquisi¢io da Hill Back
Capital, com o HBCR
transformado em
CPUR11, primeiro Fll de
renda urbana da casa.

ESTRATEGIA

DE FUNDOS
TRANCHEADOS
Langamento do
Capitéania Infra Sénior
Advisory, fundo de
infraestrutura
trancheado, e inicio da
estratégia de fundos
oportunisticos.

O HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA

Fone: Gestora
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EQUIPE DE

GESTAO

42 PROFISSIONAIS
209 8 ANOS DE CASA EM MEDIA
7 TURN OVER® REDUZIDO

0S MEMBROS DOS COMITES DE

CREDITO E IMOBILIARIO TRABALHAM

ST JUNTOS HA 18 ANOS EM MEDIA

COORDENAGAO

Ricardo Quintero*

* Membros votantes dos comités de Crédito e Imobilidrio
T Taxa de rotatividade de colaboradores de uma empresa

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

GESTAO DE
CREDITO PRIVADO

Christopher Smith, CFA*
Monik Dourado

Rogério Lino, CFA
Carlos Fernandes

Ariel Halaban

Rodrigo Zuniga
Guilherme Oliveira
André Fraga

Bruno Bacci

Eric Findlay

GESTAO DE
IMOBILIARIO

Caio Conca*

Fabio Gdes
Gustavo Moura, CFA
Pedro Lobo, CFA
Alexandre Alfer
Vitor Pacheco
Gabriel Martins
Felipe Cateb
Fernando Ferreira
José Dimas
Thiago Marcadella
Arthur Castro

185

RELACIONAMENTO
COM INVESTIDORES

Carlos Simonetti*
Flavia Rrauspenhar®
Camila Lupino
Lucieli Andrade
Gustavo Castillo
Caua Santos

Luis Felipe Medeiros

RISCO &
COMPLIANCE

César Lauro da Costa*
Rafael Piccinini
Rafael Souza
Matheus Cavalcanti
Alvaro de Oliveira
Jodo Luis Pezzuol

ADMINISTRATIVO
& TECNOLOGIA

5 profissionais



COMITE DE CREDITO SENIOR E COM LONGO HISTORICO
DE INVESTIMENTOS EM FIDCs

CAPITANIA

INVESTIMENTOS

i

Ricardo Christopher Caio

Flavia
Quintero Smith, CFA Conca

Rrauspenhar

César Lauro
da Costa

Founding Partner Partner

Partner Founding Partner Founding Partner

+ 35 anos + 14 anos + 16 anos

de mercado de mercado de mercado

+ 28 anos

de mercado

+ 34 anos

de mercado

Senioridade do Comité Governanca e Disciplina

Alocacio de capital aprovada por Processo decisério colegiado com critérios rigorosos de andlise
comité com experiéncia e com risco-retorno, na visdo da Gestora, buscando assegurar

histérico de atuagdo em conjunto. disciplina na alocag3o de capital e protegdo ao cotista.

(0] HlSTORlCQ DA GESTORA E DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO QU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTlA OU SUGESTAQ DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA
GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
Fonte: Gestora
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EQUIPE CAPITANIA
Ativos Estruturados

A gestdo é liderada por
Christopher Smith, com
apoio dos analistas Ariel
Halaban, Carlos Fernandes e
Bruno Bacci.

INVYESTIMENTOS

_ZCAPITANIA

Fonte: Gestora

}

Christopher Smith, CFA, CGA e CGE
Gestor de Crédito Privado
Integrou a equipe de Multimercado da Capitania de maio de 2012 até janeiro de 2015 e atualmente é

sécio e gestor da equipe de Crédito Privado. E formado em Fisica pela USP e possui as Certificacdes
CGA e CGE da Anbima.

Carlos Fernandes, CGA
Analista

Ingressou na Capitania em agosto de 2006. Atualmente faz parte da equipe de gestio de Crédito
Privado, com maior atuacdo nos setores Agro e em operacdes de FIDC. Formado em Engenharia
Mecatronica pela Escola Politécnica da USP, possui MBA em Finangas pela FGV e Certificagdo CGA
Anbima. E candidato ao CFA Level lll.

Ariel Halaban

Analista

Ingressou na Capitania em junho de 2023 e atua como analista na equipe de Renda Fixa Crédito
Privado. Anteriormente trabalhou com andlise de investimento de Venture Capital na Webrock

Ventures e Relagdes com Investidores na Wright Capital Management. Formado em Administrag&o
de Empresas pela FGV.

Bruno Bacci
Analista

Ingressou na Capitania em outubro de 2025 e atua como analista na equipe de Renda Fixa Crédito
Privado. Anteriormente trabalhou em estruturacdo e distribuicio de operagbées de crédito
estruturado na IGC Partners e na equipe de risco de crédito do BR Partners. Formado em
Administragdo de Empresas pela FGV.
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DESTAQUES DA CAPITANIA EM FIDCs

Desembolsos Acumulados em FIDCs
INICIO R$ 5.000.000.000

RS 4.2 Bi

A Capitania tem experiéncia na alocacdo de capital em FIDCs. Antes de focar

na gestdo discriciondria de fundos de crédito privado, a Capitania foi sécia de RS 4.000.000.000

uma gestora de FIDCs.

R$ 3.000.000.000

ALINHAMENTO COM O INVESTIDOR

Considerando que a Capitania ndo recebe fees pela estruturagdo e originagdo  pg2.000.000.000

de FIDCs, mitiga-se a configuracdo de conflito de interesses.

R$ 1.000.000.000

EXPERIENCIA

Desde o inicio, a Capitania ja investiu em mais de 181 séries de FIDCs, somando cerca

de RS 4.2 bilhes, e j& desinvestiu RS 2,8 bilhdes.

RS -

o>

N
PP PP
L N VS e
(0] HlSTORlCQ DA GESTORA E DOS MEMBROS DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEYE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO QU SOB QUALQUER HlPOTESE, COMO PROMESSA, GAI{ANTlA OU SUGESTAQ DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA
GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Conforme informado pela Gestora.

& &
RV
Fonte: Gestora
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TERMOS DA EMISSAO

Fundo

Volume da Emissao

Cota Sénior

Remuneracao Sénior
Cota Subordinada

Prazo do Fundo

Caréncia

Publico-Alvo

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026

FIC FIDC Capitania Yield Sénior
RS 200.000.000

95%

CDI +1,85% a.a.

5%

48 meses

36 meses (juros + principal)

Investidores Qualificados

189

30%

Subordinacdo Alvo Média da Carteira

100%

% Alvo de Investimento em Cotas Sénior

1,7 anos

Duration Médio Alvo da Carteira



RESUMO

VOLUME DA OFERTA® IQEMUNEIQAC,&O SENIOR PUBLICO ALVO SUBORDINAC,&O
®$200.000.000,00 CDI +1,85% a.a. Investidores 5% do PL
S:l;z;ntos milhGes de Quallflcados Custos de Administracdo e Gestao

suportados pela Cota Subordinada

TIMELINE MAI 26 MAI 26 JUL 26

Anuncio Coleta de Intencoes Liquidacao

de Inicio de Investimento da Oferta

1 Sem considerar a Taxa de Distribuicdo Priméria

Fonte: Regulamento
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OVERVIEW DA CARTEIRA ALVO

43 1,7 CDI+4,3% 39 20 3,75%

Ativos Duration Médio Spread Médio Grupos Econdmicos Setores Concentracao Max.

Distribuicido por Rating Top Setores

AAA 4,8% Multicedente Multisacado 37,0%
AA / AA- 16,3% Consignado Publico 8,3%
A+/ A/ A 37,5% Financiamento de Equipamentos 6,0%
BBB+ / BBB 12,5% Cartao de Crédito 6,0%
BB+ 1,7% Locacao de Veiculos 4,2%
Sem Rating 27,2% Outros (15 setores) 38,5%

30% 100% Sénior 72,8%

Subordinagao Alvo Média Exposicao exclusiva em Cotas Sénior com Rating de Agéncia de Risco

O HISTORICO DO FUNDO NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026
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RENTABILIDADE DA COTA SENIOR

Retorno estdvel de CDI + 1,85% a.a. desde o inicio devido a estrutura de Cota Sénior.

: _— 79,7%
Volume de Cota Sénior (R$ milhdes)

—Retorno Capitania Yield Sénior
Projecao CDI'

190,0

CARENCIA (Meses 1-36) AMORTIZACOES (37-48)

Sem amortizacao de juros ou principal Juros + Principal mensal

A CLASSE NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NESTE MATERIAL PUBLICITARIO. DESSA FORMA, O PIPELINE
ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS-ALVO, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAQ DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO
DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. AS INFORMAGCOES ACIMA DISPOSTAS NAO DEVEM SER UTILIZADAS COMO BASE PARA A DECISAO DE INVESTIMENTO, UMA VEZ QUE SE TRATA DE CONDICOES INDICATIVAS E PASSIVEIS DE ALTERACOES. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA
NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAQO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

1. A projecdo de CDI foi realizada com base na Curva de Juros - Anbima de 01/04/2026.
Fonte: Gestora
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

DETALHES DA OPERACAO

CASO DE INVESTIMENTO

0 Pe ragao 1 Ativo Cota Sénior

Multicedente Multisacado Alocacao 3,75% do PL

Duplicatas, CCBs e NCs de diversos cedentes
e sacados

Taxa CDI + 2,5% a.a.
Prazo remanescente 40 meses
Subordinacao (mar/26) 46,4%

Subordinagao Minima 35,0%

Data de investimento Jul/26

NAQO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA £ MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

DETALHES DA OPERACAO

CASO DE INVESTIMENTO

0 Pe ragao 2 Ativo Cota Sénior

Consignado Publico Federal Alocacéo 2,75% do PL
Convénios: Marinha, Exército e Aeronautica

Taxa CDI + 5,25% a.a.
Prazo remanescente 28 meses

Subordinacao (mar/26) 26,2%

Subordinacao Minima 23,5%

Data de investimento Jul/26

NAQO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA £ MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora
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PIPELINE DE INVESTIMENTOS

CASO DE INVESTIMENTO DETALHES DA OPERACAO

0 Pe ragao 3 Ativo Cota Sénior

Crédito Pessoal Alocacao 3,00% do PL
Financiamento Estudantil

Taxa CDI + 3,50% a.a.
Prazo remanescente 23 meses

Subordinacao (mar/26) 23,0%

Subordinacao Minima 22,0%

Data de investimento Jul/26

NAQO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEZGUH?A DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA £ MERAMENTE INDICATIVO E, CASO OS RECURSOS OBTIDOS
PELA OFERTA SEJAM SUPERIORES AOS RECURSOS NECESSARIOS PARA A AQUISICAO DOS ATIVOS, OS RECURSOS CAPTADOS POR MEIO DA OFERTA SERAO DESTINADOS PARA A AQUISICAO DE ATIVOS, AINDA NAO DEFINIDOS ATE A PRESENTE DATA. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA
PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES

Fonte: Gestora
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PERFORMANCE DOS FIC FIDCs

FIC FIDCs lideram retornos Por que FIC FIDCs superam?

Retorno % CDI por Classe de Crédito Marcacio na Curva

Retorno reflete carrego real dos ativos, ndo oscilagcdo de mercado
como o mercado de bolsa

B Mar-26 ™12 Meses 24 Meses

123%

18% 118% 118%

113%
112%

Subordinacido de Cotas

Colch&o que absorve perdas antes de atingir o investidor sénior

Diversificacio
Dezenas de FIDCs e centenas de ativos subjacentes, pulverizando o
risco

Isencio de Come-Cotas’

Sem tributagdo semestral: maior eficiéncia fiscal no longo prazo

Liquidez High Grade High Yield FIC FIDCs Yield 120

Fonte: XP Investimentos, Mar/2026 (https://conteudos.xpi.com.br/fundos-de-investimento/relatorios/fic-fidcs-lideram-retornos-nos-fundos-de-renda-fixa/)
1. Tributagdo conforme art. 24 da Lei n® 14.754/2023 e Resolu¢do CMN n° 5.111/2023, aplicével a FIDCs classificados como entidade de investimento que mantenham, no minimo, 67% do patriménio liquido em direitos creditérios.

o HISTORICO DA GESTORA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER
HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA
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FIDC Capitania Yield Sénior

Diferenciais do FIDC Capitania Yield Sénior

43 Ativos

Diversificacao: pulverizagao de risco

CDI +4,3%

Spread médio alvo com excesso’

39 Grupos

Concentracao max. 3,75% por devedor

30% Subord.

Colchao de subordinacao

20 Setores

Exposicao multissetorial sem correlacao

100% em Cotas Sénior

Prioridade no pagamento

O HISTORICO DO FUNDO NAQ REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Spread com excesso se refere a diferenca positiva entre a taxa média ponderada das cotas de FIDC da carteira e o custo-alvo da cota sénior (benchmark + sobretaxa), bruta de despesas e provisdes do fundo.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026
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HISTORICO — CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC

51.01% 52 95,6% 29,5% 65,3%

Retorno acumulado Emissores distintos Do PL em Cotas Sénior Subordinagdo média Rating maior que A-

PERFORMANCE ACUMULADA — YIELD 120 vs CDI 51.01%
DIVERSIFICAGAO

Exposigdo a mais de 25 setores e 52 emissores distintos

RESILIENCIA

Na visdo da gestora, a performance € estdvel devido a exposicédo a
ativos pulverizados e com subordinagao.

ALTA PULVERIZAGAO

Maior concentragao por emissor de 3.56% e concentragdo média de
1.41% do Patrimoénio Liquido do Fundo.

% % ™ ™ < <% 2
» N i N > v A N N v v N QUALIDADE DOS ATIVOS
4 < S o o < 2 ? v < S 8
Carteira de cotas sénior majoritariamente com rating de agéncias de
Yield 120 CDI rsco.
No més: 118% CDI No ano: 117% CDI 12 meses: 118% CDI 24 meses: 123% CDI Desde o inicio: 126% CDI

O HISTORICO DE RENTABILIDADE, NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA OU DE ISENCAO DE RISCOS AOS COTISTAS

Fonte: Gestora
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FIC FIDCs — CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC

Com base no gréfico do slide anterior, o Fundo apresenta histérico consistente de rentabilidade’, pulverizagdo e exposicdo a cotas
sénior acima da média®.

RENTABILIDADE

9, £ 3
MENSAL (INICIO) BEAE TR # FIDCs

FUNDO PL (RS MM) RENTABILIDADE (12M) RENTABILIDADE (24M) HISTORICO

Yield 120 17.49% 34.21% 34 meses

Peer 1 131.6 18.43% 34.97% 64 meses 1.09% 71.0% 6

Peer 2 2,469.3 18.08% 34.90% 141 meses 1.05% 44.0% 30

Peer 3 741 18.02% 34.45% 33 meses 1.18% 25.7% N&o Divulgado
Peer 4 639.9 17.36% 33.91% 105 meses 0.90% 75,6% 63

Peer 5 1,460.5 16.67% 32.13% 74 meses 0.97% 73.0% N&o Divulgado
Peer 6 514.2 16.56% 32.42% 56 meses 1.14% 86.0% 30

0 HISTORICO DO FUNDO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADO, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE DESEMPENHO FUTURO. AS EXPECTATIVAS APRESENTADAS PELA GESTORA NAO REPRESENTAM E NEM
DEVEM SER CONSIDERADOS, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

1. Considerando o periodo de junho de 2023 a margo de 2026.

2. Os Peers foram selecionados com base na performance préxima da rentabilidade dos tdltimos 12 meses e na caracteristica de adquirir majoritariamente cotas de FIDC assim como o Capiténia Yield 120.
3. Com base em anélise do Gestor e em dados de mercado foi realizada a analise e diagnéstico sobre a carteira da CAPITANIA YIELD 120 FIC FIDC.

Fonte: Gestora | Data base: 03/2026
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CAPITANIA

NVESTIMENTOS

PROSPECTO DEFINITIVO

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO
DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR
E DA SUBCLASSE SUBORDINADA DA CLASSE UNICA DO

CAPITANIA YIELD SENIOR FUNDO DE INVESTIMENTOS EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA

BANCO DAYCOVAL S.A.

(“Administradora”)

CAPITANIA CAPITAL S.A.

(“Gestora”)



https://luzcapitalmarkets.com.br/
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